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RESUMEN

El estudio tuvo por finalidad, describir las caracteristicas de los indicadores
financieros en las micro y pequefias empresas del distrito de Padre Abad-
Aguaytia, 2020. El estudio fue -cuantitativo-descriptivo, no experimental-
transversal-retrospectiva, se aplicd un cuestionario de 15 preguntas cerradas a
una muestra de 32 micro y pequefios empresarios, los resultados fueron: El 81%
indicé que las empresas cuando elabora sus estados financieros, plantea el
analisis de la liquidez corriente, para la toma de decisiones no realiza el analisis
de la prueba acida, asimismo, el analisis de capital de trabajo a sus estados
financieros resulta de vital importancia y la empresa no cuenta con flujos de caja
proyectado. El 75% preciso que las empresas a falta de liquidez se autofinancian,
también, no cuenta con suficiente estructura favorable en sus estados
financieros para solicitar endeudamiento de terceros, ademas no necesitan de
endeudamiento a corto plazo, sin embargo, el 59% precis6 que la empresa
necesita de endeudamiento a largo plazo. Por otra parte, las empresas no
cuentan con una 6ptima rotacion de cartera de clientes, sus politicas crediticias
en plazos no favorecen a la empresa, el 91% expresd que su rotacién de
inventarios es 6ptima y cuentan con reposicion de inventarios. Finalmente, el
88% respondié que la empresa toma en cuenta los resultados finales de sus
estados financieros, 59% precisd que no cuenta con politicas para optimizar sus
resultados operativos, y el 53% indicé que no toma en cuenta la legislacion

vigente para evaluar los gastos financieros antes de su registro contable.

Palabras claves: Indicadores financieros y mypes.
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ABSTRACT

The purpose of the study was to Describe the characteristics of the financial
indicators in the micro and small companies of the Padre Abad-Aguaytia district,
2020. The study was quantitative-descriptive, not experimental-transversal-
retrospective, a questionnaire of 15 questions was applied closed to a sample of
32 micro and small entrepreneurs, the results were: 81% indicated that
companies when preparing their financial statements, propose the analysis of
current liquidity, for decision making does not perform the acid test analysis,
Likewise, the analysis of working capital to its financial statements is of vital
importance and the company does not have projected cash flows. 75% specify
that companies in the absence of liquidity are self-financing, also, they do not
have enough favorable structure in their financial statements to request third-
party debt, in addition they do not need short-term debt, however, 59% specify
that the company needs long-term debt. On the other hand, companies do not
have an optimal client portfolio rotation, their credit policies in terms do not favor
the company, 91% express that their inventory rotation is optimal and they have
inventory replacement. Finally, 88% answered that the company takes into
account the final results of its financial statements, 59% stated that it does not
have policies to optimize its operating results, and 53% indicated that it does not
take into account current legislation to evaluate the financial expenses before

their accounting record.

Keywords: Financial indicators and mypes.
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INTRODUCCION

El objeto del estudio fue: Describir las caracteristicas de los indicadores
financieros en las micro y pequefas empresas del distrito de Padre Abad-
Aguaytia, 2020, lo que conllevé a recopilar informacion sobre la variable
indicadores financieros y sus dimensiones: liquidez, endeudamiento o solvencia,
gestion y rentabilidad. La investigacidon se estructurd en cinco capitulos:

Capitulo I; Menciona al Planteamiento del Problema el cual, detalla la
contextualizacion de las variables, formulacion del problema, objetivos de la
investigacion, justificacion e  importancia, hipotesis, variables 'y
operacionalizacion de las variables.

Capitulo II; Menciona los antecedentes del problema que guardan relacion
con las variables en estudio, las teorias basados en las variables y la definicion
de términos basicos.

Capitulo Ill; Metodologia el cual menciona y se sustenta el método, tipo,
nivel y el disefio de investigacion, la poblacion y muestra, las técnicas e
instrumentos, el procedimiento de recoleccidn de datos, y la explicacion del como
fue el tratamiento de los datos desde un punto de vista estadistico.

Capitulo 1V; En la cual se considero, los resultados y Discusion el cual hace
referencia al andlisis sobre los resultados, los antecedentes y la teoria.

Capitulo V; en la cual se aprecia las conclusiones y recomendaciones del
informe de tesis, las referencias bibliograficas y los respectivos anexos que
incluye el cuestionario, la tabla de fiabilidad, la base de datos, la matriz de

covarianza de los resultados y la matriz de consistencia.
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CAPITULO |
EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. DESCRIPCION DEL PROBLEMA

Las micro y pequeias empresas son consideradas la columna
vertebral de la economia de muchos paises en el mundo, estas representan
aproximadamente el 90% del grueso empresarial y otorgan entre el 70% a
90% de puestos de trabajo y aportan mas de la mitad de los Productos
Brutos Internos de la economia de los paises. Sin embargo, muchas de
estas organizaciones empresariales por su tamano, muchos son de corte
familiar y de subsistencia, es decir muchos de ellas abandonadas a su
suerte por los gobiernos de turno de los paises e incluso con legislaciones
que han tenido poco impacto positivo en su desarrollo y supervivencia en
el mercado econémico.

Muchos especialistas que estudian el fenbmeno micro empresa
como motor de desarrollo y crecimiento de las poblaciones vulnerables
economicamente, coinciden que estas sufren el factor supervivencia
porque la economia mundial esta ligada a este tipo de empresas. Sin las
micro y pequenas empresas, los paises no tienen facilidades de crecer
economicamente; de alli se desprende la necesidad de que los gobiernos
de los paises brinden apoyo a los micro emprendedores para insertarlos en
la economia formal.

Por otra parte, en un mundo globalizado y competitivo, la realidad
econoOmica de las empresas exige resultados econdmicos optimos, dichos
resultados se deben ver reflejados en la eficiencia, eficacia y sobre todo en

su productividad. En ese sentido para las organizaciones empresariales



resulta imprescindibles ejecutar una eficaz gestién financiera y ello se podra
evaluar mediante sus indicadores financieros interpretados que nace de
toda su informacién financiera revelada en los Estados Financieros. Es por
ello que se dice que la clave de una eficiente y eficaz administracion
financiera estara ligada a sus indicadores favorables.

Los indicadores financieros de la mano con la gestién financiera
operativa en las organizaciones empresariales, resulta ser una funcion de
la direccidn financiera, estos siguen procedimientos tales como planificar,
organizar, dirigir y controlar las labores econdmicas de las empresas. Las
labores econdmicas son las que dan origen a los flujos econémicos, es
decir los movimientos de efectivo como consecuencia de la inversion de
sus capitales y/o apalancamiento exigido para sostenerse en el tiempo
dicha inversion. Todas estas fases impactaran en la toma de decisiones
gerenciales tanto a corto, mediano y largo plazo, que el caso amerite.

Asimismo, es imperativo que los empresarios conozcan seriamente
el objeto de estudio de los indicadores financieros como parte de su gestion
financiera al mando de sus empresas. Es decir, sobre la base de esto se
centra las decisiones de gerencia, las decisiones financieras a corto plazo,
es por ello, que se dice que la gestidon financiera operativa fluctua sobre la
base del riesgo, financiamiento, rentabilidad y la gestion de una
organizacion.

Los temas de inversién, capital, indicadores visto como categorias
se utilizan dentro del argot contable, administrativo de las organizaciones
empresariales, es por ello que resulta necesario la investigacion y/o estudio

de estos temas para conocer muy de cerca las diferentes variantes



financieras que se suceden en las diferentes realidades empresariales. La
estructura financiera de una empresa, también resulta imperiosa su
comprension, cuando la literatura se refiere a estas variantes de activo
circulante, pasivo circulante, capital de trabajo, prueba acida, fondos a
corto, mediano y largo, plazo; es cuando se debe comprender los ratios
financieros para la toma de decisiones gerenciales en las empresas.

Otro punto de vista en la comprensién de los indicadores financieros
en las organizaciones empresariales es la cuestion que si su gestidon y las
labores que desarrollan los representantes legales, gerentes y jefes; esta
impactando en la maximizacion e incremento del valor de la empresa, asi
como en sus acciones y/o participaciones. Es por ello, que muchas
empresas miden su inversion frente al costo de financiacion y rentabilidad.

Cuando los gerentes de una organizacion empresarial se ven en la
necesidad de tomar decisiones ligadas a temas financieros, estas suelen
ser las mas complicadas, puesto que de ella dependera su supervivencia.
Si se toma decisiones equivocadas puede traer como consecuencia que la
empresa quede sin recursos para operar. Ante ese escenario, para que los
emprendedores no corran riesgos la empresa se debe coger de los
indicadores financieros como punto de partida para la toma de decisiones.

La gestién de los indicadores financieros en la empresa se basa en
la permanente monitorizacion y evaluacién de los procesos que se
relaciona con la parte econdémica-financiera, cuyo fin que persigue es la de
mejorar los parametros de rentabilidad interna correlacionada con los
segmentos de mercado externo, medibles en productividad, rentabilidad,

calidad, estrategia, etc.



Ademas, la importancia de los indicadores financieros radica en
otorgar informacion sobre el rendimiento de los capitales que invirtio el
empresario. Justamente las ventas indicaran como resultado ganancias y
liquidez, de ser asi la empresa mostrara solides y se podra decir que es
saludable el negocio, sin embargo, cuando los indicadores nos ilustran que
las ventas son otorgadas fuera de plazos y se genera una alta morosidad,
las consecuencias que tendra la empresa seran pocos favorables, es decir
se necesitara cambios urgentes.

En ese orden de ideas, Polo (2020), nos indica que las empresas
espanolas buscan mejorar de manera continua, necesita tener bajo control
sus finanzas. Y esto es posible si aplicas los indicadores financieros
idoneos para su contexto. Es decir, el conocimiento de la evolucion de los
aspectos financieros de las empresas nos dara cuenta de la situaciéon
general de la empresa. Por lo tanto, los indicadores financieros son una
herramienta importante de diagnostico.

Igualmente, Alanis, Tello y Martinez (2015), manifiestan que, en
México, la estabilidad de las empresas se define como la capacidad que
tiene la empresa de mantenerse en la operacion en el mediano y largo
plazo, la cual se determina mediante el estudio de su estructura financiera,
es decir mediante la elaboracién y evaluacién de sus indicadores
financieros, particularmente, de las proporciones que existen en sus
inversiones y fuentes de financiamiento. La productividad en términos
generales, puede definirse como la capacidad de una empresa de producir
utilidades suficientes para retribuir a sus inversionistas y promover el

desarrollo de la misma. Es por ello que, para los inversionistas o agentes



externos e internos, interesados en colocar recursos en la empresa o en
analizar los estados financieros, les permite pronosticar las proporciones
de deuda a corto y largo plazo, el nivel de rentabilidad y riesgo de las
diferentes politicas de inversién y financiamiento de capital o bien el nivel
de utilidades y dividendos futuros y con ello anticipar el rendimiento
esperado de su inversion. (p.3)

Concluye Alanis y otros, en la actualidad la informacion contable es
un mecanismo indispensable para realizar una administracion efectiva de
los recursos con los cuales cuentan las micro, pequefias, medianas y
grandes empresas, dicha informacion que emana de la contabilidad es
cuantitativa, expresada en unidades monetarias y descriptivas, que
muestra la posicion y desempefio financiero de una entidad, cuyo objetivo
esencial es ser util al usuario general en la toma de sus decisiones
econdmicas y administrativas. Su manifestacion fundamental son los
estados financieros, ya que se enfocan en proveer informacion que permita
evaluar el desenvolvimiento de la entidad, asi como en proporcionar
elementos de juicio mediante sus indicadores financieros para estimar el
comportamiento futuro de los flujos de efectivo, entre otros aspectos. (p.4)

Por otro parte, Monja (2020), nos indica que, en el Peru, uno de los
aspectos mas importantes para los empresarios, gerentes y todo tipo de
stakeholders es conocer la situacidon actual y la situacion futura de sus
empresas, la primera para saber si estan generando valor por el dinero
invertido y el esfuerzo que se ha hecho en cierto tiempo, y la segunda para
proyectar como le ird a la empresa en el futuro y anticiparse a todos los

escenarios posibles. Esto hatomado mas importancia aun en estos tiempos



de estado de emergencia por la pandemia de Covid-19, en los que se
necesita tomar decisiones urgentes para mantener la operatividad de las
empresas y en la que muchas empresas han tenido que disminuir o parar
sus operaciones, dejando a muchas personas sin empleo; pero también
existen empresas que han podido sobrellevar el problema y esperar a que
la economia se reactive, probablemente porque han sabido monitorear
adecuadamente sus finanzas los ultimos afos, con ayuda de los llamados
indicadores financieros.

Agrega Monja, para medir la situacion financiera y econdmica actual
de las empresas, tomando en cuenta a los estados financieros ya
mencionados anteriormente, hablamos de los indicadores financieros o
ratios de rentabilidad, de liquidez, de solvencia, de gestion, entre otros que
se puedan crear como una mixtura de ellos. La rentabilidad es muy
importante para que los stakeholders conozcan si la empresa esta
obteniendo utilidades netas y provee un retorno (visto desde las tasas de
interés) de cada sol que se ha invertido en la empresa. La liquidez
complementa el primer analisis para conocer si la empresa cuenta con
dinero en efectivo o equivalentes de efectivo, al mismo tiempo que genera
utilidades netas.

Concluye Monja, los indicadores financieros se encuentran en cada
etapa de la gestion estratégica y financiera de una empresa, por ello es
importante que se establezcan desde la alta direccion hacia las areas que
realizaran el control. Estas épocas de emergencia nos han ensefiado que
mas vale prevenir que lamentar. Si no realizaste este monitoreo diario o

mensual, y menos aun, anual, nunca es tarde sobre todo en la reactivacion



1.2.

econdmica tan esperada por todos los peruanos.

Pasando al ambito local, en el distrito de Padre Abad-Aguaytia se
cuenta con diversos micro y pequefas empresas, con diferentes giros de
negocios, ubicados en diferentes jirones y calles de la ciudad de Aguaytia,
sin embargo, resulta necesario conocer sobre el grado de conocimiento y
manejo de los indicadores financieros, no sabemos cuales son las
caracteristicas de su liquidez, sobre su capacidad de endeudamiento o
solvencia (apalancamiento), si es que cuentan con capital suficiente en
épocas de emergencia sanitaria, no sabemos como es su gestion, si sus
empresas son rentabilidad y sobre todo si la empresa toma en cuenta la
legislacion para que evalué sus gastos financieros. No sabemos el grado
de importancia que le otorgan a los temas financieros ya que de ellos
dependen del desarrollo econdmico de sus empresas, que logren cumplir

sus expectativas de crecimiento.

FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1. Problema General

o ¢, Cuales son las caracteristicas de los indicadores financieros en las
micro y pequenas empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia,

20207

1.2.2. Problemas Especificos

o ¢ Cuales son las caracteristicas de la liquidez en las micro y
pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 20207

o ¢, Cudles son las caracteristicas del endeudamiento en las micro y



1.3.

pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 20207
¢ Cuales son las caracteristicas de la gestibn en las micro vy
pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 20207
¢ Cuales son las caracteristicas de la rentabilidad en las micro y

pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 20207

OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.3.1.

1.3.2.

Objetivo General

Describir las caracteristicas de los indicadores financieros en las
micro y pequenas empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia,

2020.

Objetivos Especificos

Describir las caracteristicas de la liquidez en las micro y pequefias
empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 2020.

Describir las caracteristicas del endeudamiento en las micro y
pequeias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 2020.
Describir las caracteristicas de la gestion en las micro y pequefias
empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 2020.

Describir las caracteristicas de la rentabilidad en las micro y

pequenas empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 2020.



1.4. HIPOTESIS Y/O SISTEMA DE HIPOTESIS

1.4.1. Hipétesis general

o El estudio fue planteado como un descriptivo simple, es decir solo
nos limitamos a describir la variable indicadores financieros en las
micro y pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia,

2020.

1.5. VARIABLES

1.5.1. Variable 1

° Indicadores Financieros.

“‘Los indicadores financieros son herramientas que se disefian
utilizando la informacion financiera de la empresa, y son necesarias para
medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento, la capacidad de
generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de la entidad, a través de
la interpretacion de las cifras, de los resultados y de la informacion en
general. Los indicadores financieros permiten el analisis de la realidad
financiera, de manera individual, y facilitan la comparacion de la misma con
la competencia y con la entidad u organizacién que lidera el mercado”.
(Actualicese, 2015)

“Son herramientas que permiten entender y comprender el
comportamiento financiero de una empresa en términos de liquidez,
endeudamiento o solvencia (apalancamiento), gestion y rentabilidad”.

(Lépez, 2015, p.55)



1.5.2. Operacionalizacion de la variable

Tabla 1. Operacionalizacion de la variable

Indicadores
financieros

Los indicadores financieros
son herramientas que se
disefian utilizando la
informacion financiera de la
empresa, y son necesarias
para medir la estabilidad, la

capacidad de
endeudamiento, la
capacidad de generar
liquidez, los rendimientos y

las utilidades de la entidad, a
través de la interpretacion de
las cifras, de los resultados y
de la informacién en general.
Los indicadores financieros
permiten el andlisis de la
realidad financiera, de
manera individual, y facilitan
la comparacion de la misma
con la competencia y con la
entidad u organizacién que
lidera el mercado.
(Actualicese, 2015)

Son  herramientas  que
permiten entender y
comprender el
comportamiento  financiero

de una empresa en términos
de liquidez, endeudamiento
o solvencia

Siendo una
variable nominal
se medira por
sus indicadores,
es decir se
describira las
caracteristicas
de los
indicadores
financieros:
Liquidez,
apalancamiento,
gestion y
rentabilidad.

Liquidez

Liquidez
corriente

La empresa cuando elabora sus estados financieros
plantea el analisis de la liquidez corriente.

Prueba acida

La empresa para la toma de decisiones realiza el
analisis de la prueba acida.

Capital de
trabajo

Para la empresa el andlisis de capital de trabajo a sus
estados financieros resulta de vital importancia.

Flujo de caja

La empresa cuenta con flujos de caja proyectado

Endeudamiento o
de solvencia
(Apalancamiento)

Financiamiento
Propio

La empresa a falta de liquidez se autofinancia.

Endeudamiento

La empresa cuenta con suficiente estructura
favorable con sus estados financieros para solicitar
endeuda-miento de terceros.

La empresa necesita de endeudamiento a corto
plazo.

Plazos - -
La empresa necesita de endeudamiento a largo
plazo.
Rotacion de La empresa cuenta con una Optima rotacion de
Cartera cartera de clientes.

Plazo promedio
De cobranza

Las politicas crediticias en plazos favorecen a la

Gestidn empresa.
Rotacion de L . . -
. ) Su rotacion de inventarios es 6ptimo.
inventarios
Reposicién de La empresa cuenta con reposicion de inventarios de
inventarios acuerdo a su volumen de rotacién de inventario.
. La empresa toma en cuenta los resultados de finales
Neta del activo : ;
de sus estados financieros.
La empresa cuenta con politicas para optimizar sus
Margen bruto resultarc)ios operativos i i i
Rentabilidad -

Margen neto

La empresa toma en cuenta la legislacion vigente.

(apalancamiento), gestion y Rentabilidad ) . .
rentabilidad. (Lopez, 2015, p. sobre el Evaluar los gastos financieros antes de su registro
55) patrimonio contable.

Cuestionario
Tipo Likert

ftems:

I=5
=4
=4
V=3
Total = 16

indices:

5. Siempre

4. Casi siempre
3. Aveces.

2. Casi nunca
1. Nunca

Escala de
Medicion:

Nominal
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1.6. JUSTIFICACION

1.6.1. Justificacion Practica

La revision de la literatura de los indicadores financieros permitio
conocer en forma articulada y ordenada la liquidez y solvencia de las
empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, asi como el nivel de
eficiencia en la utilizacion de sus activos, su capacidad de apalancamiento

y el sinceramiento de sus obligaciones

1.6.2. Justificaciéon Metodolégica

Metodolégicamente el estudio utilizd, la metodologia de la
investigacion cientifica, lo cual permiti6 aplicar métodos, disefos e
instrumentos para recabar informacion, luego fueron analizados desde un
punto de vista estadistico tomando en cuenta el tipo de estudio establecido,
para la interpretaciéon de los indicadores financieros en las empresas del

distrito de Padre Abad-Aguaytia.

1.6.3. Justificacion Social

Desde el punto de vista social las empresas del distrito de Padre
Abad-Aguaytia- sobre todo sus representantes legales, gerentes y/o
administradores, cuentan con conocimientos respecto a los indicadores
financieros, las mismas que permitio mejorar la eficiencia y eficacia; de su
gestion financiera; de tal manera que se mejoro el nivel de atencion a sus

clientes y colaboradores.
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1.6.4. Relevancia

Las organizaciones empresariales del distrito de Padre Abad-
Aguaytia son empresas indole micro y pequefia empresa que operan
localmente, ellas necesitan un estudio de sus indicadores financieros, por
ello, mediante el presente estudio pueden contar con informacion
pertinente, y pudieron conocer y evaluar su gestion financiera en aras de

cuantificar su rentabilidad.
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2.1.

CAPITULO Il
MARCO TEORICO

ANTECEDENTES

2.1.1. A Nivel Internacional

Pessoa (2016), en su tesis doctoral “Analisis de solvencia de las
empresas: modelo estatico versus modelo dinamico”, en Zaragoza-Espania,
cuyo objetivo general fue: evidenciar cual de los modelos (estatico o
dinamico) de analisis de solvencia sobre los que pilotan los procedimientos
de evaluacion de solvencia de las empresas. (p.262). El estudio fue
cuantitativo-cualitativo, de corte empirico experimental, la muestra fue 134
empresas de la bolsa de Madrid. (pp.161-164)

Agrega Pessoa, las principales conclusiones fueron: Se conformé el
modelo estatico a través de la seleccidn de ratios de esta naturaleza, asi
como a establecer sus respectivos criterios de cuantificacién, deducidos a
través del criterio mas frecuentemente utilizado en los estudios que
precedieron nuestra investigacion. Los ratios estaticos y su cuantificacion
discriminante son los siguientes:

o R1 denominado ratio de solvencia a corto plazo, constituido por la

razén AC / PC, con criterio de cuantificacion de solvencia R1 > 1.

o R2 denominado ratio de endeudamiento general, constituido por la
razén DT / PN, con criterio de cuantificacién de solvencia 0 < R2 <

1.

o R3 denominado ratio de endeudamiento del inmovilizado, constituido

por la razén DLP / Inmov. con criterio de cuantificacion de solvencia
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0<R3<0,5.

Al aplicar los ratios estaticos a esta primera muestra de empresas,
pudimos verificar que, de acuerdo con el analisis de contingencia, hay una
relacion de independencia entre las ratios R1 y R2 a la hora de clasificar
las empresas concursadas en solventes e insolventes, o que nos sugiere
que el ratio R1 no influye significativamente en R2. La razén es obvia: el R1
trata de parametros del activo y del pasivo a corto plazo y el R2 se centra
en las deudas tanto a corto como a largo plazo en relacion al patrimonio
neto, y obviamente, y desde el punto de vista financiero, son aspectos entre
los que no existe ninguna relacion l6gica de comportamiento. (p. 266)

Continua Pessoa, el resultado del analisis de correlacion de los ratios
estaticos confirman lo antes presentado en analisis de contingencia cuando
tratamos de evaluar la dependencia/independencia entre los ratios
estaticos. En aquel momento encontramos una cierta dependencia entre
R1 y R3, asi como entre R2 y R3, confirmandose ahora con la correlacién
estadistica entre dichos pares de variables. (p. 267)

Concluye Pessoa, el modelo dinamico se basa en el proceso de
generacion de tesoreria en donde se concatenan la generacion de tesoreria
procedente de las operaciones, la tesoreria que procede o se aplica en el
proceso de expansién (inversion) y, por ultimo, la que tiene su origen o
destino en la financiacion. En este modelo identificamos tres momentos
clave de posible ruptura del comportamiento financiero equilibrado que
debe ser objeto de especial atencion y control: la obtencion de recursos
generados por las operaciones, la politica financiera a corto, al final de cuyo

proceso aparece la tesoreria generada por las operaciones, y el proceso
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de inversion/financiacién a largo plazo. (p.268)

En la misma linea, Cérdova (2018), en su tesis doctoral “Evaluacion
de la eficiencia como herramienta de gestiéon empresarial”’, en Cérdoba-
Argentina, cuyo objetivo general fue: Desarrollar un sistema de evaluacion
de eficiencia orientada a la gestion organizacional, que incluya en su
analisis la principal informacion financiera del sector de la construccién
ecuatoriana, y responda a los requerimientos internos de mejora continua
y posicionamiento competitivo. (p.3). La investigacion fue bajo el enfoque
cuantitativo y utilizd como unidad de analisis a 381 empresas del sector
construccion. (pp.8-9)

Agrega Cordova, las principales conclusiones fueron: Cuando una
organizacion empresarial crece, su control y manejo se tornan cada vez
mas complejos, y en las empresas son numerosas las areas y frentes de
trabajo que deben ser administrados y controlados. Los indicadores
financieros constituyen una herramienta util, puesto que brindan la
posibilidad de resumir la informacion de las diversas areas de la
organizacion y permiten asi que el gerente pueda verificar y dar
seguimiento a los indicadores claves de desempefio organizacional. (p.
124)

Continua Cdérdova, segun los resultados la clasificacién de empresas
eficientes y no eficientes, permitié el posterior analisis de indicadores
financieros del grupo referente, y el establecimiento de indices objetivo para
el gestor empresarial. Estos indices considerados eficientes posibilitan al
administrador orientar eficazmente su gestion, enfocando sus estrategias

hacia estos nuevos indicadores meta y no a simples indicadores promedio,
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logrando el impulso de la organizacion hacia el grupo referente, y la
consecuciéon de un posicionamiento sectorial. (pp.124-125)

Concluye Cérdova, los indicadores financieros de rentabilidad de
empresas eficientes, muestran en su generalidad medidas promedio
superiores, especialmente los relacionados al rendimiento sobre el
patrimonio, el cual es notablemente superior y de significativa importancia,
puesto que muestra la capacidad de generar beneficios para los socios. En
el analisis de medias y medianas para comprender la significatividad de la
diferencia entre los grupos, se identific6 que los indices Rotacién de
Activos, Margenes de Rendimiento sobre Ingresos y Margenes de
Rentabilidad sobre Inversiones en Activos y Patrimonio, tienen diferencias
significativas entre el grupo eficiente e ineficiente, mostrandose como ratios
Optimos de referencia para la gestion de la empresa, por constituir el reflejo
del manejo financiero del grupo de empresas eficientes. (p.127)

También, Lépez (2015), en su tesis “Los indicadores financieros y su
relacion en la toma de decisiones en la Empresa Modas y Textiles Mundo
Azul, en el afo 2012”, en Ambato-Ecuador, cuyo objetivo general fue:
Determinar la relacion de los indicadores financieros con la toma de
decisiones, para el mejoramiento de la gestién financiera en la empresa
Modas y Textiles Mundo Azul. (p.15). La investigacion se realizé bajo el
enfoque del paradigma critico propositivo de caracter cuali-cuantitativo; de
nivel exploratoria-descriptiva, se hizo trabajo de campo mediante la
entrevista, la encuesta y el cuestionario a todo el personal de la empresa

Mundo Azul que fue de 52 colaboradores. (pp.49-53)
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Agrega Lépez, las principales conclusiones fueron: La empresa no
utiliza suficientes indicadores financieros que le permita a la empresa
conocer la situacion financiera desde varios puntos en los estados
financieros. La carencia de aplicar indicadores financieros ha provocado
que la empresa Mundo Azul no utilice de mejor manera sus recursos
financieros afectando directamente a la estabilidad econémica y financiera
en la empresa, induciendo que la empresa se adeude mucho mas de sus
capacidades, teniendo en la actualidad que renegociar con sus
proveedores y entidades financieras para extender el plazo de pago. (p. 84)

Concluye Lépez, la razon principal de los métodos de toma de
decisiones, es servir de herramienta para analizar y evaluar todos los datos
obtenidos referentes a un problema o a una meta, a su vez sirva como base
para tomar una decision; en este caso la empresa Mundo Azul no cuenta
con meétodos o lineamientos para la toma de decisiones. Por consiguiente,
se detecta falencias en la asignacion de los recursos a tiempo en las
decisiones tomadas. Finalmente, la idea de implementar un modelo de
gestion financiera en la empresa para facilitar la toma de decisiones
financieras, es excelente pues todo estan de acuerdo la empresa aplique
herramientas de andlisis financiero e inclusive métodos de toma de
decisiones para mejorar la estabilidad financiera y le permita tomar
decisiones a tiempo. Esto le permitira desarrollar de mejor manera sus
actividades u operaciones financieras, de tal manera que todo el personal
desempefie eficientemente sus cargos y le sirva al gerente como pilar

fundamental en la toma de decisiones. (p.84-85)
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2.1.2. A Nivel Nacional

Asimismo, Moreno, Mufioz, Polo y Rodriguez (2019), en sus tesis
“Proyecto de mejora en la gestion financiera de la empresa Constructora
Pérez & Pérez S.A.C.” en Lima-Peru, cuyo objetivo general fue: Elaborar
alternativas de solucién para mejorar la direccidén de la Empresa, la gestiéon
financiera y comercial, y de riesgos de la Constructora Pérez & Pérez
S.A.C. El estudio fue mediante el analisis horizontal y vertical, cuya
poblacién muestra fue la empresa Constructora Pérez & Pérez. (pp.2, 44)

Agrega Moreno y otros, las principales conclusiones fueron: Se
identificaron oportunidades de mejora en la direccion de la Empresa.
Gracias al analisis de los indicadores financieros, se ha identificado falta de
planificacion de mediano y largo plazo, asi como la ausencia de acciones
comerciales concretas para incrementar la cartera de proyectos, son una
muestra de ello. Dentro del plan de mejora propuesto se ha planteado la
busqueda activa de nuevos proyectos, nuevos mercados y alianzas
estratégicas, asi como la capacitacibn de la gerencia en aspectos
relacionados a Direccion Financiera y Comercial. Los flujos de efectivo
operativos son insuficientes, la informacién financiera disponible no es de
buena calidad y no se ha evidenciado la existencia y monitoreo de
indicadores financieros que contribuyan a la toma de decisiones. Es por ello
que se propone implementar herramientas financieras de gestion y
monitorear el backlog, y contratar especialistas en Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). (p.140)

Concluye Moreno y otros, se evaluo los indicadores financieros y se

identifico la ausencia de un sistema de control interno y de un sistema de
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gestion de riesgos. Asimismo, el personal es insuficiente para implementar
y realizar actividades de Contraloria. La implementacién de un sistema de
control interno y de gestion de riesgos, incluyendo programas anti fraude,
asi como evaluar la contratacion de personal para funciones de Contraloria
contribuiran al logro de los objetivos del negocio y contribuir con la
transparencia en la gestion. La implementacion de las medidas propuestas,
incluyendo las medidas antifraude, permitirdn incrementar el valor del
negocio y darle sostenibilidad en el tiempo. La salvaguarda respecto al
riesgo reputacional, por potenciales actos de fraude, soborno o corrupcién
es una necesidad. (p.140-141)

Igualmente, Irrazabal (2018), en su tesis “Aplicacion del analisis e
interpretacion de los estados financieros y su incidencia para la toma de
decisiones en una empresa de transportes urbano de Lima Metropolitana
en el periodo 2015”, en Lima-Peru, cuyo objetivo general fue: Aplicar el
analisis e interpretacion de estados financieros con incidencia en la toma
de decisiones en una empresa de transportes urbano de Lima
Metropolitana en el periodo 2015. El estudio fue bajo el método de
investigacion aplicada y no experimental, el disefio de la investigacion es
descriptivo, analitico y explicativo, para los fines del presente trabajo la
muestra seleccionada de manera aleatoria es la empresa de transportes
Copacabana S.A.C. para la recoleccion de datos, se aplicaron las
siguientes técnicas: Analisis, encuesta, conciliacion de datos y formulacién
de gréficos. (p.11, 41)

Agrega Irrazabal, las principales conclusiones fueron: mediante la

aplicacién del analisis e interpretacion de los estados financieros del 2014,
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los gerentes de la empresa de transportes Copacabana S.A. han podido
tomar mejores decisiones que han contribuido favorablemente en el
crecimiento economico de la gestion del 2015. mediante las encuestas
realizadas a los trabajadores del area de Contabilidad y Finanzas, se pudo
identificar los siguientes puntos criticos en la gestion del 2014: Al parecer
el encargado del area de Finanzas no tiene experiencia ni es especialista
en la rama debido a que no existe una comunicacion adecuada entre el
area de Contabilidad y Finanzas. No existe el compromiso de la mayoria
del personal administrativo en el registro de la informacién de ingresos y
egresos de la empresa. Gerencia no considera en muchas ocasiones la
informacion financiera como medio de apoyo en la planeacion, organizacion
y direccion de la empresa. (p.84)

Concluye Irrazabal, mediante la aplicacion del analisis e
interpretacion de los estados financieros se puede resolver los puntos
criticos que se identificaron en la gestion del 2014 tomando las acciones
necesarias para mejorarlos y/o solucionarlos y esto se puede ver reflejado
en los resultados de los ratios financieros de la gestion del 2015. (p. 84)

Del mismo modo, Carlos, Gabriel y Rodriguez (2016), en su tesis
“Influencia de los ratios financieros en la toma de decisiones de la empresa
Architech Constructores S.A.C. ubicada en San Borja, afio 2015”, en Lima-
Perd. Su objetivo general fue: Determinar la Influencia de los ratios
financieros en la toma de decisiones de la empresa Architech Constructores
S.A.C. ubicada en San Borja, afio 2015, en Lima-Peru. El estudio dio como
conclusiones: La aplicacién de los ratios de gestién influyen en gran medida

en la toma de decisiones operativas de la empresa Architech Constructores
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S.A.C. porque implican una comparacion entre ventas y activos necesarios
para soportar el nivel de ventas, considerando que existe un apropiado
valor de correspondencia entre estos conceptos y expresan la rapidez con
que las cuentas por cobrar o los inventarios se convierten en efectivo. (p.32-
62)

Concluye Carlos y otros, de acuerdo a la aplicacion efectuada de los
ratios de rentabilidad a los Estados Financieros de la empresa Architech
Constructores S.A.C., concluimos que el uso de estos indices son de suma
importancia para poder tomar una acertada decision financiera, ya que
tienen por objetivo apreciar el resultado neto obtenido a partir de ciertas
decisiones y politicas en la administraciéon de los fondos de la empresa,
expresan el rendimiento de la empresa en relacion con sus ventas, activos
o capital, por ello resulta importante conocer estas cifras, ya que la empresa
necesita producir utilidad para poder existir. (p.62)

Ademas, Huari (2015), en su tesis “Ratios financieros y su incidencia
en la toma de decisiones de las empresas agroindustriales de la Provincia
de Canete”, en Peru, cuyo objetivo general fue: analizar la incidencia de los
ratios financieros en la toma de decisiones de las empresas
agroindustriales de la provincia de Carete, afio 2014. El estudio fue
aplicado, de nivel descriptiva, explicativa y con un enfoque cuantitativo; el
disefio del estudio fue no experimental y descriptivo-correlacional; se utilizd
una muestra de 33 trabajadores que laboran en las empresas
agroindustriales y se utilizé un cuestionario para recabar datos en un
trabajo de campo. (p.13,18,44-46)

Agrega Huari, la hipdtesis general planteada fue validada vy
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confirmada de tal manera que los ratios financieros indicen positivamente
en la toma de decisiones de las empresas agroindustriales de la provincia
de Canete, afio 2014; en consecuencia el uso adecuado de los
instrumentos financiero y especificamente los ratios permite a los ejecutivos
de gerencia tomar decisiones oportunas en las empresas. Los resultados
confirman que los indicadores financieros se convierten en herramientas de
caracter gerencial que deben ser incluidos en la toma de decisiones
programas debido a que es un problema recurrente, dado que en sus
elementos se pueden pronosticar y analizar, cuyo fin es cumplir los
objetivos previstos en la empresa. (p.67)

Concluye Huari, se puede manifestar que conocer y verificar en
tiempo real la informacién financiera permitira afrontar las contingencias y
tomar decisiones que no estan programadas, es decir que a pesar de que
los problemas que se presentan son poco frecuentes, ellas necesitan de un

modelo o proceso especifico de solucion. (p.67)

2.1.3. A Nivel Local

Davila, Garcia y Salas (2019), en su tesis “Financiamiento como
estrategia y desarrollo de las Mypes de servicio de restaurantes de comida
china en la ciudad de Pucallpa — 2017”, en Pucallpa-Ucayali-Peru; cuyo
objetivo general fue: Demostrar que el uso del financiamiento adecuado
como estrategia, influye en el desarrollo de las Mypes del servicio de
restaurantes de comida china en la ciudad de Pucallpa — 2017. (p.4) El
estudio fue mediante el método deductivo, con analisis de técnicas

estadisticas descriptivas. La muestra fue de 89 establecimientos de
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restaurantes de comida china registrados en la SUNAT, con ubicacion en
los distritos de Manantay, Yarinacocha y Calleria; se aplico la técnica de la
encuesta. (pp.31-33)

Agrega Davila y otros, las principales conclusiones fueron: El uso del
financiamiento adecuado como estrategia no influye de manera significativa
en el desarrollo de las Mypes del servicio de restaurantes de comida china
en la ciudad de Pucallpa. Solo el 27% de ellas trabajan con financiamiento
crediticio cuya ejecucion de inversiones presenta una correlacion baja con
el desarrollo de dichos servicios que presentan un 75% de aprobacion.
(p-68)

Continua Davila y otros, la implementacién y equipamiento del
servicio de los restaurantes de comida China en la ciudad de Pucallpa, tiene
calificaciones favorables en un 66% (9% Muy Buena, 38% Buena y 19%
Regular), donde la gestion de abastecimiento de insumos presenta una
aprobacion del 94%, el equipamiento del servicio presenta una aprobacién
del 60% y la implementacion del servicio presenta una aprobacién del 75%.
Por tanto, la caracterizaciéon situacional de la implementacion vy
equipamiento de las Mypes del servicio de restaurantes de comida china
es adecuada en la ciudad de Pucallpa. (p.69)

Concluye Davila y otros, la caracterizacion de la situacion financiera
no esta relacionada significativamente a su financiamiento en las Mypes del
servicio de restaurantes de comida china de la ciudad de Pucallpa. La
situacion financiera de estas Mypes es muy dispersa, donde en su mayoria
no tienen importantes compromisos de deuda y no muestran importantes

pendientes de cobranza, con una elevada rotacion del activo fijo y del activo

23



2.2,

total, muy bajos indicadores de endeudamiento y altos indicadores de
rentabilidad. El 73% de estas Mypes financian sus inversiones con sus
recursos propios, donde el 40% lo destinan a la adquisicién de muebleria 'y
mejoramiento de interiores con el 17% de ese financiamiento, el 23%
realizan inversiones en equipos de cocina, cristaleria y loza, utensilios,
manteleria, con el 43% del financiamiento y el 15% lo destinaron a la

adquisicion de camaras frigorificas. (p.69-70)

BASES TEORICAS

2.2.1. Indicadores Financieros

Al respecto, la literatura de. Correa, Gémez y Londofio (2017),
sostienen que, para toda organizacion, es importante medir sus resultados
y desempefio en un periodo determinado. En este proceso, es fundamental
contar con las herramientas pertinentes, las cuales pueden ser de distintas
caracteristicas y naturalezas; pero una de ellas es destacada, como es el
caso de la aplicacion de indicadores financieros. Estos han sido clasificados
de acuerdo con la funcionalidad y su uso, ya que a nivel empresarial existen
algunos de uso generalizado. Existe otro grupo adicional que responde a la
dindmica de la gerencia basada en valor (GBV), pues permiten explicar la
creacion de valor dentro de la entidad y cémo incide en esta y en mayor
medida en sus principales grupos de interés. (p.131)

Agrega Correa y otros, los indicadores financieros son una razén
entre dos 0 mas variables, tomadas de la informacion histérica proveniente
de los estados financieros y su resultado permite evaluar el desempefio de

la organizacién en términos operativos, de inversion y de las distintas
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fuentes de financiacion. Algunos indicadores se expresan en porcentaje y
otros en numero de veces, respetando una dinamica asociada al signo.
Ademas, son usados con el proposito de realizar comparaciones. De igual
forma, la generacion de valor es definida como parte de una utilidad que es
obtenida al descontar los costos y gastos operativos y no operativos, los
impuestos y el costo de oportunidad del capital. que se utiliza para estimar,
entre otros, la rentabilidad de la compaiiia, la valoracion de empresas, las
compensaciones variables a los trabajadores. (p.131-132)

Concluye Correa y otros, estas herramientas financieras permiten
monitorear los resultados esperados en la empresa, con el animo de
disefiar las estrategias suficientes para mejorar, si es el caso, o lograr un
desemperio superior. Lo importante del uso de estas herramientas radica
en la interpretacion de los resultados, una vez se ha aplicado el modelo o
féormula matematica. Existen empresas que deciden encaminar los
esfuerzos en la aplicacion de nuevos indicadores, que en el medio de las
finanzas describan mejor la realidad econémica y permitan la medicion del
valor generado para sus grupos de interés, por lo que es importante que
sus politicas de trabajo se disefien de acuerdo con conceptos como la
generacion de valor. Estas deben ser ampliamente difundidas en cada una
de las areas y dimensiones de la empresa. (p.133)

También, la literatura de, Carchi, Crespo, Gonzalez y Romero
(2020), sostienen que las finanzas administrativas son una funcion que
asume el administrador financiero de la institucion sea de servicios, de
produccion, de comercializacion o manufacturera, priorizando a los asuntos

financieros. Acotando a ésta teoria se puede decir que el analisis financiero
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es un estudio de aquel proceso recopilado de un suceso pasado de un
periodo de tiempo determinado, cuyo objetivo es la comparacion de los
datos cuantitativos y cualitativos, para lograr obtener un diagndstico de la
situacion actual de la empresa; ademas de demostrar todos los cambios
que la empresa ha experimentado dentro del ciclo econdmico;
coadyuvando a los gerentes o duefios de las empresas a una adecuada
toma de decisiones. (p.27)

Agrega Carchi y otros, un incremento de la tasa de crecimiento en
las empresas genera un aumento de la productividad; por otra parte,
estudiar el analisis del entorno interno tiene que ver con la dimension
estratégica de lo que es la gerencia, area responsable de las decisiones
estratégicas que toma la organizacion los equipos de trabajo que participan
para involucrarlos en ellos segun datos de los indicadores financieros. Una
decision estratégica no solo se toma en base al conocimiento sino en la
capacidad y experiencia productiva, tecnologia, sus costos, su talento
humano; sino sobre la comprension de la dinamica del entorno que rodea
a la organizacion, y de la evaluacion de su situacion financieras en funcién
de sus ratios financieros (p.28)

Concluye Carchi y otros, uno de los indicadores que describe el
trabajo de la estructura financiera de las organizaciones empresariales es
el indice de liquidez, que surge de la necesidad de medir la capacidad que
tienen las empresas para cancelar sus obligaciones de corto plazo. Sirven
para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compaiiia para

pagar sus pasivos corrientes al convertir a efectivo sus activos corrientes.

(p. 28)
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Asimismo, la literatura de, De La Hoz, Fontalvo y Morelos (2015),
manifiestan que la evaluacidon de indicadores como técnica administrativa
ayuda a mejorar la gestion porque produce la informacion necesaria para
identificar y entender las causas de los logros y los fracasos o problemas
del desemperfio individual y colectivo dentro de un contexto de planeacion
estratégica. Esta evaluacion saca a la luz informacion real sobre el
comportamiento del sistema objeto de estudio, que hace posible la creacion
de estrategias y herramientas de apoyo para la toma de decisiones que
contribuyan a mejorar la estructura del mismo. Nociones como éstas son
las que buscan integrar esta investigacion, asi como el considerar la
metodologia y las técnicas utilizadas, tomando en cuenta que la gestion
financiera se evalla en cdmo estos conceptos afectan la rentabilidad y
productividad del sector. (p.172)

Agrega De La Hoz y otros, una empresa debe implementar medidas
que le permitan ser mas competitiva y eficiente desde la perspectiva
econdémica y financiera; de forma tal que haga mejor uso de sus recursos
para obtener mayor productividad y mejores resultados con menores
costos, lo que implica la necesidad de realizar un analisis exhaustivo de la
situaciéon econdémica y financiera de la actividad que lleva a cabo. Una
forma mas sencilla de realizar este analisis es mediante la formulacion de
indicadores financieros que permitan establecer relaciones entre dos o0 mas
elementos de los estados contables, jugando un papel importante en el
proceso de comercializacion y los ingresos percibidos. (p.172)

Continua De la Hoz, los indicadores financieros y de productividad

representan un elemento clave para la creacion de riquezas dentro de una
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empresa por permitir la realizacion de inversiones en mejores recursos
productivos como nuevas tecnologias; esta situacion se traduce en una
ventaja competitiva e incremento de los sueldos, lo que acrecentara el
volumen de la demanda agregada, que resulta de la dinamizacion de la
economia. (p.173)

Concluye De la Hoz, la medicion financiera y productividad es un
procedimiento necesario para el desarrollo y la proyeccion de las
actividades economicas de cualquier organizacion; éste se lleva a cabo
mediante la aplicacion de indicadores que relacionan diversas variables.
Desempefiando asi un papel esencial en la evaluacion de la produccién
porque pueden definir no solamente el estado actual de los procesos, de
su rentabilidad, sino que, ademas, son Utiles para proyectar el futuro de los
mismos. (p.173-174)

Abundando en la opinidn, la literatura de, Enciclopedia Econdmica
(2017), sostiene que os indicadores financieros, o ratios financieros, son
grandes cantidades de datos financieros que permiten comparar la
evolucion de las organizaciones. Suele decirse que los ratios ayudan a
plantear las preguntas correctas, pero no las responden. Al recopilar estos
datos, es posible brindar informacion sobre el estado econdémico-financiero
de una empresa a sus accionistas, proveedores, banqueros, prestamistas,
trabajadores y directivos. Ademas, a partir de que utilizan la informacion
presente en los balances contables de la empresa, estos indicadores
permiten verificar la salud financiera actual del negocio y analizar su
evolucion en el tiempo. Por ejemplo, los indicadores de apalancamiento,

liquidez, rentabilidad y gestion, facilitan la interpretacion de la historia de
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beneficios y las pérdidas de la empresa.

o Liquidez

En esa misma linea la literatura de, Aching (s.f.), sostiene que miden
la capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas
de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que dispone, para cancelar
las deudas. Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la
empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo
determinados activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situacion
financiera de la compaifiia frente a otras, en este caso los ratios se limitan
al analisis del activo y pasivo corriente. Una buena imagen y posicion frente
a los intermediarios financieros, requiere: mantener un nivel de capital de
trabajo suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean necesarias
para generar un excedente que permita a la empresa continuar
normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente para
cancelar las necesidades de los gastos financieros que le demande su
estructura de endeudamiento en el corto plazo. (p.15)

Agrega Aching, estos ratios son cuatro: El ratio de liquidez general
lo obtenemos dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente. Este
ratio es la principal medida de liquidez, muestra qué proporcion de deudas
de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en
dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de las deudas. La
prueba &cida es aquel indicador que al descartar del activo corriente
cuentas que no son facilmente realizables, proporciona una medida mas

exigente de la capacidad de pago de una empresa en el corto plazo. Es
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algo mas severa que la anterior y es calculada restando el inventario del
activo corriente y dividiendo esta diferencia entre el pasivo corriente. Los
inventarios son excluidos del analisis porque son los activos menos liquidos
y los mas sujetos a pérdidas en caso de quiebra. (p.16)

Concluye Aching, el ratio de prueba defensiva, permite medir la
capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo; considera Unicamente
los activos mantenidos en Caja-Bancos y los valores negociables,
descartando la influencia de la variable tiempo y la incertidumbre de los
precios de las demas cuentas del activo corriente. Nos indica la capacidad
de la empresa para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus
flujos de venta. Calculamos este ratio dividiendo el total de los saldos de
caja y bancos entre el pasivo corriente. (p.17)

Ratio capital de trabajo; como es utilizado con frecuencia, vamos a
definirla como una relacién entre los Activos Corrientes y los Pasivos
Corrientes; no es una razon definida en términos de un rubro dividido por
otro. El Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar
sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes menos
Pasivos Corrientes; algo asi como el dinero que le queda para poder operar

en el dia a dia. (p.17-18)

o Endeudamiento o de solvencia (apalancamiento)

Abundando en la opinién, la literatura del Instituto Nacional de
Contadores Publicos (s.f.), sostienen que el endeudamiento tiene por
objeto medir en qué grado y de qué forma participan los acreedores dentro

del financiamiento de la empresa. De la misma manera se trata de
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establecer el riesgo que incurren tales acreedores, el riesgo de los duefios
y la conveniencia 0 inconveniencia de un determinado nivel de
endeudamiento para la empresa. El endeudamiento se calcula en base a
la division del pasivo total con terceros sobre el activo total. El nivel de

autonomia se calcula pasivo total con terceros sobre el patrimonio. (p.110)

. Gestion

Igualmente, la literatura de, Lopez (2015), sostiene que estos
indicadores tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las empresas
utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion de los
componentes del activo; el grado de recuperacion de los créditos y del pago
de las obligaciones; la eficiencia con la cual una empresa utiliza sus activos
segun la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en ellos y el
peso de diversos gastos de la firma en relacion con los ingresos generados
por ventas. Se miden mediante la rotacion de cartera que es igual a ventas
sobre cuentas por cobrar. (p.38)

Agrega Lopez, el plazo promedio de cartera se mide los 360 dias
sobre la rotacion de cartera. La rotacion de inventarios se mide costos de
ventas sobre inventarios. El plazo promedio de reposicién de inventarios se
mide los 360 dias sobre la rotacion de inventarios. La rotacion de cuentas
por pagar se mide; periodo de medio de pago, sobre compras a crédito de

materia prima sobre cuentas por pagar proveedores. (p.39)

° Rentabilidad

Por otra parte, la literatura Carlos, Gabriel y Rodriguez (2016),
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sostienen que estos ratios miden la capacidad de la empresa para producir
ganancias. Por eso son de mayor importancia para los usuarios de la
informacion financiera. Son los ratios que determinan el éxito o fracaso de
la gerencia. Rentabilidad del activo total (ROI) muestra la rentabilidad
producida por las inversiones totales (activos totales); su formula es
rentabilidad del activo total es igual a la utilidad neta del ejercicio sobre
activo total. (p.30)

Agrega Carlos y otros, la rentabilidad neta sobre ventas se relaciona
la utilidad final, es decir, la utilidad después de participaciones e impuestos,
con las ventas. Nos indica qué proporcidon de las ventas se queda
finalmente como utilidad neta. Su formula es rentabilidad neta sobre ventas
es igual a utilidad neta sobre ventas. La Rentabilidad sobre capitales
propios (ROE), también se le llama Rentabilidad del Patrimonio Neto o
Rentabilidad Patrimonial. Es una de las razones de rentabilidad mas
importantes. Mide la rentabilidad en funcién del patrimonio neto. Férmula:
Rentabilidad sobre capitales propios=Utilidad Neta / Patrimonio. Se

expresa en porcentajes. (p.31)

o Teoria de la micro y pequefia empresa

Por otro lado, segun la literatura de, Albella y Hernandez (2017),
sostiene que las micro y pequefas empresas son fundamentales para el
sistema econdmico en Iberoamérica ya que representan en promedio mas
del 90% de las empresas totales de la region. Adicionalmente, este tipo de
empresas representan entre el 50% y el 75% de los empleos totales y

menos del 50% del producto interno bruto, cifras que demuestran la
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potencialidad de su crecimiento, el cual debe ser promovido por los
gobiernos de la region. Los esfuerzos de politica publica en esta materia se
han direccionado principalmente a lograr el acceso del segmento micro y
pequeia empresa al crédito tradicional y, de manera complementaria, a la
formalizacién y el desarrollo empresarial. (p.17)

Agrega Albella y otros, la informacién disponible muestra que
subsisten las barreras del acceso al financiamiento tradicional a las micro
y pequefias empresas, pues menos del 40% de ellas ha logrado tenerlo,
frente a un 76% de las grandes empresas. (p.18)

Concluye Albella y otros, en ese contexto las micro y pequenas La
Micro y Pequefia Empresa son unidades econdmicas constituidas por una
persona natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacién o gestion
empresarial contemplada en la legislacidén vigente, que tiene como objeto
desarrollar actividades de extraccion, transformacion, produccion,
comercializacién de bienes o prestacion de servicios. (p.18)

Mas aun, la literatura de, Zavala (2020), sostiene que segun la Ley
27268 — Ley General de la Pequena y Micro Empresa y su sigla era PYME.
Posteriormente, y desde junio del 2003, con la Ley 28015 Ley de Promocién
y Formalizacion de la Micro y Pequefia Empresa. Su nueva sigla es MYPE,
que se mantiene a la fecha. Con el D. Leg. 1086 (28.06.2008), vigente
desde octubre del 2008 se le volvié a cambiar el nombre y se le denominé
Ley de Promocion de la Competitividad, Formalizacion y Desarrollo de la
Micro y Pequefia Empresa y del acceso al empleo decente — MYPE. Con
la Ley 30056 (02.07.2013), que modifica diversas normas para facilitar la

inversion, impulsar el desarrollo productivo y el crecimiento empresarial, se
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incluyd una nueva sigla Mipyme, que comprende ademas a las medianas
empresas. Con el DS 013-2013-PRODUCE (28.12.2013), se aprobd el
Texto Unico Ordenado de la Ley de Impulso al Desarrollo Productivo y al
Crecimiento Empresarial (MYPE), que contiene actualmente la regulacién
de las micro y pequeias empresas.

Agrega Zavala, tenga presente que los beneficios laborales
especiales de los trabajadores de las MYPE, son los contemplados en el
TUO de la Ley MYPE (DS 013-2013-PRODUCE), en tanto la empresa esté
inscrita en el Registro de Micro y Pequefia Empresa (Remype); pues, hay
otros derechos laborales comunes que se aplican a todas las empresas
privadas, sean del régimen general o de las MYPE. Estos beneficios
comunes son: Remuneracion minima, jornada/horario y horas extras,
descanso semanal, contrato de trabajo y periodo de prueba.

Concluye Zavala, conforme a la regulacion vigente, la empresa
califica como microempresa cuando sus ingresos anuales no superan 150
UIT (S/645.000); y califica como pequefia empresa cuando sus ingresos
anuales superan 150 UIT hasta 1700 UIT (S/ 7°310.000). La microempresa
que durante dos afos calendario consecutivos supere el nivel de ventas
establecidos en la Ley, podra conservar por un ano calendario adicional el
mismo régimen laboral. Luego de este periodo, la empresa pasara
definitivamente al régimen laboral que le corresponda. En el caso de las
pequefas empresas, de superar durante dos anos consecutivos el nivel de
ventas establecido en la Ley, podran conservar durante dos afios
adicionales el mismo régimen laboral. Luego de este periodo, la empresa

pasara definitivamente al régimen laboral que le corresponda.
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2.3. DEFINICION DE TERMINOS BASICOS

. Gerencia

Autoridad ejecutiva, los campos combinados de politicas y
administracion. La cabeza de una organizacion, colectivamente hablando,
el superior y sus subordinados inmediatos y cualquiera o todas las
personas que con autoridad delegada actian como supervisores.

(Palomino, 2015, p.176)

. Gestion

Conjunto de actividades de direccibn y administracion de una

empresa. (Palomino, 2015, p.127)

° Inventario

Recuento de los elementos, mercancias y otros activos que

componen el capital de trabajo de una empresa. (Palomino, 2015, p.143)

o Inversion de capital

Proceso que consiste en la formacién de capital fijo. La compra de
activos financieros o de bienes de consumo no constituyen propiamente

inversion. (Palomino, 2015, p.144)

° Planeamiento

Funcion que permite identificar en principio, quien es el responsable

del cumplimiento de una mision y a continuacion: que, donde, cuando,
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como y con que debe operarse para cumplir la misibn encomendada.

(Palomino, 2015, p.263)

. Planificacion

Determinacion de los fines y la disposicion de los medios necesarios
para sus realizaciones. Incluye una disposicidn para cooperar entre las
partes de una union funcional en un esfuerzo destinado a conseguir el
rendimiento pleno de esas partes en un proyecto deseable para el bienestar

de un grupo o de la colectividad. (Palomino, 2015, p.263)

. Ratio de endeudamiento

Establece la relacion entre fondos propios de una empresa para
hacer frente a sus deudas. Se expresa por el coeficiente: Ratio de
endeudamiento = capitales propios / deudas totales. (Palomino, 2015,

p.199)

o Rentabilidad

Capacidad de generar ingresos. Se mide en términos de beneficios
obtenidos durante cierto periodo con respecto al capital empleado.

(Palomino, 2015, p.207)

o Riesgo crediticio

El riesgo de que el deudor o la contraparte de un contrato financiero

no cumplan con las condiciones del contrato. (Palomino, 2015, p.211)

36



o Riesgo de inversion

Medida de la incertidumbre en el resultado de una inversion. Cuanta
mas incertidumbre exista sobre el resultado (por ejemplo, en los bonos del
Estado, se sabe exactamente cuando y cuanto se va a cobrar por los

intereses) menos riesgo tiene la inversion. (Palomino, 2015, p.211)
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3.1.

3.2.

CAPITULO Il
MARCO METODOLOGICO

METODO DE INVESTIGACION
3.1.1. Tipo de Investigacion

Por su naturaleza el tipo de investigacion fue cuantitativo, segun a lo
expresado por, Briones (2002), sostiene que “las investigaciones
cuantitativa o cuantificable, describe o trata de explicar fendmenos que
estudia, tales como propiedades, caracteristicas o perfiles importantes de

personas, grupos, empresas, comunidades, mercados”. (p.17)
3.1.2. Nivel de la Investigacion

Por el nivel de conocimiento la investigacion fue descriptivo, “porque
busco encontrar caracteristicas, comportamiento y propiedades del sujeto

en estudio via la variable indicadores financieros”. (Rios, 2017, p.81)
DISENO DE LA INVESTIGACION

El disefio que se utilizé en la investigacion es el del tipo cuantitativo-

no experimental-transversal-retrospectivo-descriptivo.

MC——— >0

Dénde:

M = Muestra conformada por las micro y pequefios empresa del
distrito de Padre Abad-Aguaytia.

o = Observacion de la variable: Indicadores financieros.
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3.3.

o No experimental

La investigacion fue no experimental “porque no se manipuld las
variables, muy por el contrario, se limitd a la observacion de los hechos en

su contexto natural”. (Rios, 2017, p.184)

° Transversal

La investigacion fue transversal, “porque se realizo la recoleccion de
datos en un corto periodo y en un determinado punto de tiempo, es decir,
solo siendo el nivel de estudio descriptivo, nos limitamos a medir la variable

indicadores financieros”. (Rios, 2047, p.85)

o Retrospectivo

La investigacion fue retrospectiva, “porque se limitd a estudiar al
sujeto en estudio via la variable indicadores financieros”. (Vara, 2010,

p.210)

POBLACION Y MUESTRA

3.3.1. Poblacion

La poblacién, segun a lo expresado por, Briones (2002), “es el
conjunto de unidades que componen el colectivo en el cual se estudiara el
fendmeno expuesto en la investigacion. Asi segun el problema, la poblacion
estuvo formado por todos los hombres y mujeres de 18 afios a mas edad,
propietario y/o representantes legales de las Mypes del distrito de Padre

Abad-Aguaytia. La delimitacion exacta de la poblacién es una condicion
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necesaria para el cumplimiento de los objetivos de la investigacion”. (p. 57);
el estudio estuvo conformado 32 micro y pequefios empresarios del distrito
de Padre Abad-Aguaytia. Las mismas que se encuentran ubicados el sector

del estudio.

3.3.2. Muestra

De la poblacion en estudio se tomé en forma no probabilistica-
intencionada como muestra a 32 micro y pequeias empresas del distrito
de Padre Abad-Aguaytia. El cual representa el 100% de la poblacion.
Segun a lo expresado por Briones (2002), sostiene que “la muestra es el
conjunto de unidades de muestreo incluidas en la muestra mediante algun
procedimiento de seleccion, asi por ejemplo las muestras no probabilisticas
estan compuestas por unidades de una poblacion, que no han sido
seleccionadas al azar; es decir son a criterio del investigador por

conveniencia”. (p.58,61)

3.4. TECNICAS E INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE DATOS

3.4.1. Técnicas

Para recopilar la informacion sobre los factores de la gestion
presupuestal, se coordind con los duenos y/o representantes legales de las
micro y pequefas empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, para
recoger sus opiniones, para tal efecto, se aplico la técnica de la encuesta,
al respecto, Dalle, Boniolo, Sautu y Elbert (2005), sostienen que “la
encuesta es util si se quiere dar cuenta de los aspectos estructurales y/o

atributos generales de una poblacion, o las razones u opiniones que tienen
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las personas acerca de determinados temas”. (p.48)

3.4.2. Instrumentos

Comprendiendo que “un instrumento es un recurso que utiliza el
investigador para registrar informacion o datos sobre la variable que desea
estudiar y/o describirla”. (Hernandez, Fernandez y Baptista, 2014, p.199)

Para el recojo de la informacion se utiliz6 un cuestionario
estructurado de 15 preguntas cerradas, en funcion a los objetivos
especificos planteados y de la definicion operacional de la variable, con la
finalidad de describir las caracteristicas de la variable indicadores
financieros en las micro y pequenas empresas del distrito de Padre Abad-
Aguaytia.

Teniendo en cuenta los niveles de autenticidad de los instrumentos
de valoracion, se determind utilizar la prueba de Alfa de Cronbach “teniendo
el propésito determinar el grado de afinidad que mantienen los items
referentes a los instrumentos y escalas de utilizacion para la medicién
ordinal. Siendo la forma que estos instrumentos confeccionen los
veredictos estables, razonables, consistentes y coherentes”. (Hernandez,
Fernandez y Baptista, 2014, p.200)

Por ende, se puede afirmar, que su aplicacion de forma frecuente a
la misma persona dara resultados idénticos mediante el coeficiente Alfa de
Cronbach, ya que al “estimar la confiabilidad del instrumento y al ser
aplicado a una muestra y sobre la base de los resultados el coeficiente
cuando resulte mayor a 0.5 sera confiable y en la medida que se acerque

a la unidad 1 sera sumamente confiable”. (Hernandez, Fernandez y
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3.5.

3.6.

Baptista, 2014, p. 208) para ello se utilizé el software SPSS, obteniéndose

los siguientes resultados:

Tabla 2. Alfa de Cronbach

,820 , 758 15

Fuente: Elaboracion propia

PROCEDIMIENTO DE RECOLECCION DE DATOS

Para la aplicacion del cuestionario se ejecutaron los siguientes
procedimientos: Se coordind con duefos y/o representantes legales de las
micro y pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, se buscé
un lugar apropiado para la realizacion de la encuesta, se registraron la
informacion obtenida de los encuestados, se realizé la codificacion de la
informacion obtenida y por ultimo se tabul6 la informacién obtenida de los

encuestados.

TRATAMIENTO DE LOS DATOS

En esta investigacion, los datos recolectados fueron tratados y/o
analizados haciendo uso de la estadistica descriptiva, para la tabulacion de
los datos se utilizd como soporte el programa Excel Cientifico y para el
procesamiento de los datos se utilizd el Software SPSS cientifico version
24 (Programa de estadistica para ciencias sociales). Como lo sostiene,
Tresierra (2010), “los datos pueden organizarse y resumirse en funcién de

las unidades de medida y presentarse en cuadros y graficos. Los analisis
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3.7.

estadisticos se llevan a cabo mediante programas para computadoras

utilizando paquetes estadisticos”. (p.107)

PRINCIPIOS ETICOS

Segun la Universidad de Miami (2012), indica que en la investigacion
cientifica se configura varios tipos de principios universales de la

investigacion tales como:

o Respeto por las personas

Este principio requiere que los sujetos de investigacion sean tratados
como seres autébnomos, permitiéndoles decidir por si mismos. Se debe
brindar proteccion adicional a los individuos incapaces de decidir por si
mismos. Este principio se aplica a través de la obtencidén de consentimiento
informado (CI). El Cl se obtiene de aquellos sujetos de investigacion que
son capaces de tomar decisiones sobre si mismos, asegurando su

comprensién en forma proporcionada.

. Beneficencia

En relacién a la ética de investigacion, la beneficencia significa una
obligacién a no hacer dafio (no maleficencia), minimizaciéon del dafo vy
maximizacion de beneficios. Este principio requiere que exista un analisis
de los riesgos y los beneficios de los sujetos, asegurandose que exista una

tasa riesgo/beneficio favorable hacia el sujeto de investigacion.
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° Justicia

Este principio se refiere a la justicia en la distribucion de los sujetos
de investigacion, de tal manera que el disefio del estudio de investigacion
permita que las cargas y los beneficios estén compartidos en forma
equitativa entre los grupos de sujetos de investigacién. Es decir, los sujetos
no deben ser elegidos en razén que estan facilmente disponibles o porque
su situacion los hace mas facilmente reclutables, como seria el caso de

sujetos institucionalizados o individuos de menor jerarquia.
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

1.1. RESULTADOS

Tabla 3. La empresa cuando elabora sus estados financieros, plantea

el analisis de la liquidez corriente

Frecuencia Porcentaje
Nunca 1 3,1
Casi nunca 1 3,1
valido [AVeces 4 12,5
Casi siempre 9 28,1
Siempre 17 53,1
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

B0

MNunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 3
Figura 1. Laempresacuando elabora sus estados financieros, plantea

el andlisis de la liquidez corriente

Se observa en la tabla 3 y figura 1, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 53.1% precis6 que siempre su
empresa cuando elabora sus estados financieros plantea el analisis de la
liquidez corriente, el 28.1% indico casi siempre, el 12.5% manifesté que a
veces, el 3.1% expresd que casi nunca, mientras que el 3.1% respondio

que nunca.
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Tabla 4. La empresa para la toma de decisiones realiza el analisis de

la prueba acida

Frecuencia Porcentaje
Nunca 1 3,1
Casi nunca 8 25,0
Valido |A veces 20 62,5
Casi siempre 3 9,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

MNunca

Fuente: Tabla 4

Aveces

Casi siempre

Figura 2. La empresa para latoma de decisiones realiza el anélisis de

la prueba acida

Se observa en la tabla 4 y figura 2, que, del 100% de las micro y

pequefias empresas encuestadas el 62.5% precis6 que a veces su

empresa para la toma de decisiones realiza el andlisis de la prueba acida,

el 25% indico que casi nunca, el 9.4% manifestd que casi siempre, mientras

que el 3.1% respondi6 que nunca.
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Tabla 5. Para la empresa el analisis de capital de trabajo a sus estados

financieros resulta de vital importancia

Frecuencia Porcentaje
Casi nunca 1 3,1
A veces 1 3,1
Véalido |Casi siempre 10 31,3
Siempre 20 62,5
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Casi nunca Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 5
Figura 3. Para la empresa el andlisis de capital de trabajo a sus

estados financieros resulta de vital importancia

Se observa en la tabla 5 y figura 3, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 62.5% precisé que siempre para la
empresa el analisis de capital de trabajo a sus estados financieros resulta
de vital importancia, el 31.3% indicé que casi nunca, el 3.1% manifesto que

a veces, mientras que el 3.1% respondié que casi nunca.
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Tabla 6. La empresa cuenta con flujos de caja proyectado

Frecuencia Porcentaje
Nunca 2 6,3
A veces 16 50,0
Vélido Casi siempre 3 9,4
Siempre 11 34,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Nunca
Fuente: Tabla 6

Casi siempre

Siempre

Figura 4. La empresa cuenta con flujos de caja proyectado

Se observa en la tabla 6 y figura 4, que, del 100% de las micro y

pequefias empresas encuestadas el 50% precisd que a veces la empresa

cuenta con flujos de caja proyectado, el 34.4% indicé que siempre, el 9.4%

manifesté que casi siempre, mientras que el 6.3% respondi6é que nunca.
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Tabla 7. La empresa a falta de liquidez se autofinancia

Frecuencia Porcentaje
Casi nunca 4 12,5
A veces 4 12,5
Véalido |Casisiempre 7 21,9
Siempre 17 53,1
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

60

Casinunca Aveces

Fuente: Tabla 7

Casi siempre

Siempre

Figura 5. La empresa a falta de liquidez se autofinancia

Se observa en la tabla 7 y figura 5, que, del 100% de las micro y

pequefias empresas encuestadas el 53.1% preciso que siempre la empresa

a falta de liquidez se autofinancia, el 21.9% indic6 que casi siempre, el

12.5% manifesté que a veces, mientras que el 12.5% respondié que casi

nunca.
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Tabla 8. La empresa cuenta con suficiente estructura favorable con

sus estados financieros para solicitar endeudamiento de

terceros.
Frecuencia Porcentaje
A veces 17 53,1
- Casi siempre 8 25,0
Valido Siempre 7 21,9
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

60

Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 8
Figura 6. La empresa cuenta con suficiente estructura favorable con

sus estados financieros para solicitar endeudamiento de

terceros.

Se observa en la tabla 8 y figura 6, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 53.1% precis6 que a veces la empresa
cuenta con suficiente estructura favorable con sus estados financieros para
solicitar endeudamiento de terceros, el 25% manifesté que casi siempre,

mientras que el 21.9% respondidé que siempre.
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Tabla 9. La empresa necesita de endeudamiento a corto plazo

Frecuencia Porcentaje
A veces 21 65,6
. Casi siempre 6 18,8
Valido Siempre 5 15,6
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 9
Figura 7. La empresa necesita de endeudamiento a corto plazo

Se observa en la tabla 9 y figura 7, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 65.6% precis6 que a veces la empresa
necesita de endeudamiento a corto plazo, el 18.8% manifestd que casi

siempre, mientras que el 15.6% respondié que siempre.
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Tabla 10. La empresa necesita de endeudamiento a largo plazo

Frecuencia Porcentaje
A veces 13 40,6
. Casi siempre 16 50,0
Valido Siempre 3 9,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 10
Figura 8. La empresa necesita de endeudamiento a largo plazo

Se observa en la tabla 10 y figura 8, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 50% precisé que casi siempre la
empresa necesita de endeudamiento a largo plazo, el 40.6% manifesté que

a veces, mientras que el 9.4% respondié que siempre.
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Tabla 11. La empresa cuenta con una Optima rotacién de cartera de

clientes
Frecuencia Porcentaje
Casi nunca 1 3,1
A veces 20 62,5
Véalido |Casi siempre 3 9,4
Siempre 8 25,0
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Casi nunca Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 11

Figura 9. La empresa cuenta con una optima rotacion de cartera de

clientes

Se observa en la tabla 11 y figura 9, que, del 100% de las micro y
pequefas empresas encuestadas el 62.5% precis6 que a veces la empresa
cuenta con una 6ptima rotacion de cartera de clientes, el 25% manifesto
que siempre, el 9.4% indicé que casi siempre, mientras que el 9.4%

respondié que casi siempre.
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Tabla 12. Las politicas crediticias en plazos favorecen a la empresa

Frecuencia Porcentaje
A veces 4 12,5
. Casi siempre 10 31,3
Valido Siempre 18 56,3
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

&0

Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 12
Figura 10. Las politicas crediticias en plazos favorecen a la empresa

Se observa en la tabla 12 y figura 10, que, del 100% de las micro y
pequenas empresas encuestadas el 56.3% precis6 que siempre las
politicas crediticias en plazos favorecen a la empresa, el 31.3% manifesto

que casi siempre, mientras que el 12.5% respondié que a veces.
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Tabla 13. Su rotacién de inventarios es 6ptimo

Frecuencia Porcentaje
A veces 3 9,4
- Casi siempre 10 31,3
Valido Siempre 19 59,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 13
Figura 11. Su rotacion de inventarios es 6ptimo

Se observa en la tabla 13 y figura 11, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 59.4% precisé que siempre en la
empresa la rotacion de inventarios es 6ptimo, el 31.3% manifestd que casi

siempre, mientras que el 9.4% respondié que a veces.
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Tabla 14. Laempresacuentacon reposiciéon de inventarios de acuerdo

a su volumen de rotacion de inventarios

Frecuencia Porcentaje
Casi nunca 2 6,3
A veces 7 21,9
Valido Casi siempre 12 37,5
Siempre 11 34,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

40

Fuente: Tabla

Casinunca

14

Aveces Casi siempre

Siempre

Figura 12. La empresa cuenta con reposicién de inventarios de

acuerdo a su volumen de rotacién de inventarios

Se observa en la tabla 14 y figura 12, que, del 100% de las micro y

pequefias empresas encuestadas el 37.5% precisé que casi siempre la

empresa cuenta con reposicion de inventarios de acuerdo a su volumen de

rotacion de inventarios, el 34.4% manifesté que siempre, el 21.9% indico

que a veces, mientras que el 6.3% respondié que casi nunca.
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Tabla 15. La empresa toma en cuenta los resultados finales de sus

estados financieros

Frecuencia Porcentaje
Nunca 1 3,1
A veces 3 9,4
Valido Casi siempre 16 50,0
Siempre 12 37,5
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

Munca Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 15
Figura 13. La empresa toma en cuenta los resultados finales de sus

estados financieros

Se observa en la tabla 15 y figura 13, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 50% precis6 que casi siempre la
empresa toma en cuenta los resultados finales de sus estados financieros,
el 37.5% manifestd que siempre, el 9.4% indicd que a veces, mientras que

el 3.1% respondi6 que nunca.
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Tabla 16. La empresa cuenta con politicas para optimizar sus

resultados operativos

Frecuencia Porcentaje
Nunca 1 3,1
Casi nunca 8 25,0
- A veces 10 31,3
Valido Casi siempre 2 6,3
Siempre 11 34,4
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

40

MNunca Casi nunca Aveces Casi siempre Siempre

Fuente: Tabla 16
Figura 14. La empresa cuenta con politicas para optimizar sus

resultados operativos.

Se observa en la tabla 16 y figura 14, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 34.4% preciso que siempre la empresa
cuenta con politicas para optimizar sus resultados operativos, el 31.3%
manifesté que a veces, el 25% indico que casi nunca, el 6.3% expresé que

casi siempre, mientras que el 3.1% respondi6é que nunca.
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Tabla 17. La empresa toma en cuenta la legislacion vigente para

evaluar los gastos financieros antes de su registro contable

Frecuencia Porcentaje
Nunca 1 3,1
Casi nunca 8 25,0
- A veces 8 25,0
Valido Casi siempre 5 15,6
Siempre 10 31,3
Total 32 100,0

Fuente: Data caracterizacion de los indicadores financieros en las Mypes de Aguaytia.

40

Munca Casinunca Aveces Casi siempre Siempre
Fuente: Tabla 17
Figura 15. La empresa toma en cuenta la legislacion vigente para

evaluar los gastos financieros antes de su registro contable

Se observa en la tabla 17 y figura 15, que, del 100% de las micro y
pequefias empresas encuestadas el 31.3% preciso que siempre la empresa
toma en cuenta la legislacion vigente para evaluar los gastos financieros
antes de su registro contable, el 25% manifesté que a veces, el 25% indicé
que casi nunca, el 15.6% expreso que casi siempre, mientras que el 3.1%

respondié que nunca.
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4.2. DISCUSION

Segun los resultados, el 81% indicé que la empresa cuando elabora
sus estados financieros, plantea el analisis de la liquidez corriente, el 91%
expresd que la empresa para la toma de decisiones no realiza el analisis
de la prueba acida, el 94% precisé que el analisis de capital de trabajo a
sus estados financieros resulta de vital importancia y el 56% respondi6 que
la empresa no cuenta con flujos de caja proyectado.

En esa misma linea, estos datos son mas o menos similares con los
datos de Moreno, Mufoz, Polo y Rodriguez, en el extremo que en las
empresas los flujos de caja operativos son insuficientes, sin embargo, la
informacion financiera disponible no es de buena calidad y no se ha
evidenciado la existencia y monitoreo de indicadores financieros que
contribuyan a la toma de decisiones. Es por ello que se propone
implementar herramientas financieras de gestion en temas de liquidez y
monitorear el backlog, y contratar profesionales contables especialistas en
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asimismo, la literatura de Aching, sostiene que la liquidez mide la
capacidad de pago que tiene la empresa para hacer frente a sus deudas
de corto plazo. Es decir, el dinero en efectivo de que dispone, para cancelar
las deudas. Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la
empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo
determinados activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situacion
financiera de la compaifiia frente a otras, en este caso los ratios se limitan
al analisis del activo y pasivo corriente. Una buena imagen y posicion frente

a los intermediarios financieros, requiere: mantener un nivel de capital de

60



trabajo suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean necesarias
para generar un excedente que permita a la empresa continuar
normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente para
cancelar las necesidades de los gastos financieros que le demande su
estructura de endeudamiento en el corto plazo.

Segun los resultados, el 75% indico que la empresa a falta de
liquidez se autofinancia, el 53% respondié que la empresa no cuenta con
suficiente estructura favorable con sus estados financieros para solicitar
endeudamiento de terceros, el 66% manifestd que la empresa no necesita
de endeudamiento a corto plazo, sin embargo, el 59% precisé que la
empresa necesita de endeudamiento a largo plazo.

Estos resultados son mas o menos parecidos con los datos de
Lopez, quien manifiesta en sus conclusiones que muchas empresas no
utilizan suficientes indicadores financieros que le permita a la empresa
conocer la situacion financiera desde varios puntos en los estados
financieros. La carencia de aplicar indicadores financieros ha provocado
que las empresas no utilicen de la mejor manera sus recursos financieros
afectando directamente a la estabilidad econémica y financiera en la
empresa, induciendo que la empresa se endeude mucho mas de lo que sus
capacidades lo permiten, teniendo en la actualidad que renegociar con sus
proveedores y entidades financieras para extender el plazo de pago, por lo
que se ve afectado en temas de financiamiento y/o apalancamiento.

Por otra parte, la literatura del Instituto Nacional de Contadores
Publicos, sostiene que el apalancamiento (solvencia o endeudamiento),

tiene por objeto medir en qué grado y de qué forma participan los
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acreedores dentro del financiamiento de la empresa. De la misma manera
se trata de establecer el riesgo que incurren tales acreedores, el riesgo de
los dueiios y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de
endeudamiento para la empresa. El endeudamiento se calcula en base a
la division del pasivo total con terceros sobre el activo total. El nivel de
autonomia se calcula pasivo total con terceros sobre el patrimonio.

Segun los resultados, el 66% manifestd que la empresa no cuenta
con una o6ptima rotacién de cartera de clientes, el 88% precisé que las
politicas crediticias en plazos no favorecen a la empresa, el 91% expreso
que su rotacion de inventarios es 6ptima y el 72% respondié que su
empresa cuenta con reposicidon de inventarios de acuerdo a su volumen de
rotacion de los mismos.

Estos resultados son contrarios a los datos de Codrdova, quien
precisa que los indicadores permiten la clasificacion de empresas eficientes
y no eficientes, permitié el posterior analisis de indicadores financieros del
grupo referente, y el establecimiento de indices objetivo para el gestor
empresarial. Estos indices considerados eficientes posibilitan al
administrador orientar eficazmente su gestion, enfocando sus estrategias
hacia estos nuevos indicadores meta y no a simples indicadores promedio,
logrando el impulso de la organizacion hacia el grupo referente, y la
consecuciéon de un posicionamiento sectorial.

En esa misma linea, la literatura de Loépez, sostiene que los
indicadores de gestidn tienen por objetivo medir la eficiencia con la cual las
empresas utilizan sus recursos. De esta forma, miden el nivel de rotacion

de los componentes del activo; el grado de recuperacion de los créditos y
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del pago de las obligaciones; la eficiencia con la cual una empresa utiliza
sus activos segun la velocidad de recuperacion de los valores aplicados en
ellos y el peso de diversos gastos de la firma en relacién con los ingresos
generados por ventas. Se miden mediante la rotacién de cartera que es
igual a ventas sobre cuentas por cobrar.

Agrega Lopez, el plazo promedio de cartera se mide los 360 dias
sobre la rotacion de cartera. La rotacion de inventarios se mide costos de
ventas sobre inventarios. El plazo promedio de reposicidén de inventarios se
mide los 360 dias sobre la rotacion de inventarios. La rotacion de cuentas
por pagar se mide; periodo de medio de pago, sobre compras a credito de
materia prima sobre cuentas por pagar proveedores.

Segun los resultados, el 88% respondié que la empresa toma en
cuenta los resultados finales de sus estados financieros, 59% precis6 que
no cuenta con politicas para optimizar sus resultados operativos, y el 53%
indicd que no toma en cuenta la legislacion vigente para evaluar los gastos
financieros antes de su registro contable.

Estos resultados son contrarios a los datos de Codrdova, quien
concluyo que los indicadores financieros constituyen una herramienta util,
puesto que brindan la posibilidad de resumir la informacién de las diversas
areas de la organizacion y permiten asi que el gerente pueda verificar y dar
seguimiento a los indicadores claves de desempefio organizacional, asi
como la evaluacién de la rentabilidad por el capital invertido. Asimismo,
Codrdova, indica que los indicadores financieros de rentabilidad de
empresas eficientes, muestran en su generalidad medidas promedio

superiores, especialmente los relacionados al rendimiento sobre el
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patrimonio, el cual es notablemente superior y de significativa importancia,
puesto que muestra la capacidad de generar beneficios para los socios.

Al respecto, la literatura de Carlos, Gabriel y Rodriguez, sostienen
que el ratio de rentabilidad miden la capacidad de la empresa para producir
ganancias. Por eso son de mayor importancia para los usuarios de la
informacion financiera. Son los ratios que determinan el éxito o fracaso de
la gerencia. Rentabilidad del activo total (ROI) muestra la rentabilidad
producida por las inversiones totales (activos totales); su formula es
rentabilidad del activo total es igual a la utilidad neta del ejercicio sobre
activo total.

Es mas, Carlos y otros, afirman que la rentabilidad neta sobre ventas
se relaciona la utilidad final, es decir, la utilidad después de participaciones
e impuestos, con las ventas. Nos indica qué proporcion de las ventas se
queda finalmente como utilidad neta. Su féormula es rentabilidad neta sobre
ventas es igual a utilidad neta sobre ventas. La Rentabilidad sobre capitales
propios (ROE), también se le llama Rentabilidad del Patrimonio Neto o
Rentabilidad Patrimonial. Es una de las razones de rentabilidad mas
importantes. Mide la rentabilidad en funcién del patrimonio neto. Férmula:
Rentabilidad sobre capitales propios=Utilidad Neta / Patrimonio. Se
expresa en porcentajes.

Finalmente, la literatura de Correa, Gomez y Londofio, sostienen
que, para toda organizacién, es importante medir sus resultados vy
desempenio en un periodo determinado. En este proceso, es fundamental
contar con las herramientas pertinentes, las cuales pueden ser de distintas

caracteristicas y naturalezas; pero una de ellas es destacada, como es el
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caso de la aplicacion de indicadores financieros. Estos han sido clasificados
de acuerdo con la funcionalidad y su uso, ya que a nivel empresarial existen
algunos de uso generalizado. Los indicadores financieros son una razén
entre dos 0 mas variables, tomadas de la informacién histérica proveniente
de los estados financieros y su resultado permite evaluar el desempefio de

la organizacion en términos operativos, de inversién y de su financiacion.
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5.1.

CAPITULO V
CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

1.

Segun los resultados, el 81% indicé que la empresa cuando elabora
sus estados financieros, plantea el analisis de la liquidez corriente,
el 91% expreso que la empresa para la toma de decisiones no realiza
el analisis de la prueba acida, el 94% precisé que el analisis de
capital de trabajo a sus estados financieros resulta de vital
importancia y el 56% respondié que la empresa no cuenta con flujos

de caja proyectado.

Segun los resultados, el 75% indicd que la empresa a falta de
liquidez se autofinancia, el 53% respondi6 que la empresa no cuenta
con suficiente estructura favorable con sus estados financieros para
solicitar endeudamiento de terceros, el 66% manifesté que la
empresa no necesita de endeudamiento a corto plazo, sin embargo,
el 59% precisé que la empresa necesita de endeudamiento a largo

plazo.

Segun los resultados, el 66% manifestdé que la empresa no cuenta
con una optima rotacion de cartera de clientes, el 88% precis6 que
las politicas crediticias en plazos no favorecen a la empresa, el 91%
expreso que su rotacion de inventarios es optima y el 72% respondié
que su empresa cuenta con reposicion de inventarios de acuerdo a

su volumen de rotacion de los mismos.
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4. Segun los resultados, el 88% respondié que la empresa toma en
cuenta los resultados finales de sus estados financieros, 59%
precisdé que no cuenta con politicas para optimizar sus resultados
operativos, y el 53% indicé que no toma en cuenta la legislacién
vigente para evaluar los gastos financieros antes de su registro

contable.

5.2. RECOMENDACIONES

1. Recomendamos a las micro y pequehas empresas, cuando
gestionen un capital trabajo, estos deben ser usados mediante un
flujo de caja y que incluso se puede plantearlo en forma proyectada,

de tal manera que siempre cuente con liquidez.

2. Recomendamos, a las micro y pequefias empresas, mejorar su
estructura de costos-gasto-ingresos, de tal manera que las cifras
reflejadas en los estados financieros les sean favorables a efectos
de ser atractivos para las entidades financieras en un posible

apalancamiento financiero.

3. Recomendamos, a las micro y pequeias empresas, realizar
evaluacion y monitorizacion clientes-inventarios, sobre todo
otorgando mayor importancia en aquellos bienes o servicios que les
genera mayor margen de ganancia; en el caso de bienes a mayor
rotacion de inventarios, mayor volumen de ventas, y a mayor
volumen de ventas, mayor margen de ganancia; otorgandole mayor

incidencia en aquel producto que otorga mayor rentabilidad, de tal
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manera que se refleje en una gestion 6ptima.

Recomendamos, a las micro y pequefias empresas, implementar
procedimientos de manejo de sus fondos, es decir, los fondos deben
ser invertidos en todo aquello que este directamente involucrado con
la generacioén de la utilidad, teniendo especial cuidado en no efectuar
gastos que puede provocar alguna contingencia futura y/o afecta la

rentabilidad esperada.
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ANEXO 1
MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: “CARACTERIZACION DE LOS INDICADORES FINANCIEROS EN LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL DISTRITO DE PADRE

ABAD-AGUAYTIA, 2020”

FORMULACION DEL

PROBLEMA OBJETIVOS VARIABLES MARCO TEORICO DIMENSIONES METODO
Problema General Objetivo General Los indicadores financieros son Tipo:
¢Cuales son las caracteristicas | Describir las caracteristicas de los herramientas que se disefian Cuantitativa-Descriptiva
de los indicadores financieros en | indicadores financieros en las micro utilizando la informacion financiera Liquidez
las micro y pequefias empresas |y pequefias empresas del distrito de de la empresa, y son necesarias q Disefio:
del distrito de Padre Abad-|Padre Abad-Aguaytia, 2020. para medir la estabilidad, la No experimental -
Aguaytia, 2020? capacidad de endeudamiento, la Transversal - Retrospectivo
guay! p p
Problemas Especificos Objetivos Especificos capjl_mc_iadt de glenerat_rl_gqgldezd, '?S poM g ©
;,Cuales son las caracteristicas Describir las caracteristicas de la rendimientos y 1as utiidades de 1a i oblacion. .
) ée la liquidez en las micro y ) liquidez en las micro y pequefias | Indicadores | entidad, através de la interpretacion Endeudamiento | Estuvo conformado por 32 micro y
financieros | de las cifras, de los resultados y de | O de solvencia | hequefias empresas del distrito de

pequefias empresas del distrito
de Padre
20207

e ¢ Cuales son las caracteristicas
del apalancamiento en las
micro y pequefias empresas
del distrito de Padre Abad-
Aguaytia, 20207

e ¢ Cuales son las caracteristicas
de la gestién en las micro y
pequefias empresas del distrito
de Padre Abad-Aguaytia,
20207

e ¢ Cuadles son las caracteristicas
de la rentabilidad en las microy
pequefias empresas del distrito
de Padre Abad-Aguaytia,
20207

Abad-Aguaytia,

empresas del distrito de Padre
Abad-Aguaytia, 2020.

e Describir las caracteristicas del
apalancamiento en las micro y
pequefias empresas del distrito
de Padre Abad-Aguaytia, 2020.

¢ Describir las caracteristicas de la
gestiéon en las micro y pequefias
empresas del distrito de Padre
Abad-Aguaytia, 2020.

e Describir las caracteristicas de la
rentabilidad en las micro vy
pequefias empresas del distrito
de Padre Abad-Aguaytia, 2020.

la informacion en general. Los
indicadores financieros permiten el
andlisis de la realidad financiera, de
manera individual, y facilitan la
comparacién de la misma con la
competencia y con la entidad u
organizacion que lidera el mercado.
(Actualicese, 2015)

Son herramientas que permiten
entender 'y  comprender el
comportamiento financiero de una
empresa en términos de liquidez,
apalancamiento, gestion y
rentabilidad. (Lépez, 2015, p. 55)

(apalancamiento)

Gestion

Rentabilidad

Padre Abad-Aguaytia, 2020.
Muestra:

Fue no probabilistica (intencionada)
compuesto por 32 micro y pequefias
empresas del distrito de Padre Abad-
Aguaytia, 2020.

Técnicas:

La encuesta

Instrumento:

Cuestionario de 15 preguntas
cerradas

Métodos de Analisis

de Investigacion

Se hizo uso del andlisis descriptivo;
para la tabulacion de los datos se
utiliz6 como soporte el programa
Excel cientifico y para el
procesamiento de los datos el
software SPSS Version 24.
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ANEXO 2
CUESTIONARIO

Cuestionario aplicado a los micro y pequeifios empresarios.

El presente cuestionario tiene por finalidad recoger para desarrollar el

estudio denominado: “Caracterizacion de los indicadores financieros en las micro

y pequefias empresas del distrito de Padre Abad-Aguaytia, 2020”. Por lo que se

le agradece por su valiosa colaboracion.

ceeeend 12021

I. Contabilidad de gestion: Utilice la siguiente escala de Likert. Marque con

una “X” segun corresponda:

corrientes.

Nunca Casi nunca A veces Casi siempre Siempre

@ Q@ @ @ @

1 2 3 4 5
DIMENSIONES | INDICADORES PREGUNTAS 3 4 5
Liquidez Liquidez La empresa cuando elabora sus estados

corriente financieros plantea el analisis de la liquidez

Prueba acida

La empresa para la toma de decisiones realiza el
analisis de la prueba acida.

Capital de
trabajo

Para la empresa el analisis de capital de trabajo
a sus estados financieros resulta de vital
importancia.

Flujo de caja

La empresa cuenta con flujos de caja proyectado

Endeudamient
o

o de solvencia
(Apalancamie
nto)

Financiamiento
Propio.

La empresa a falta de liquidez se autofinancia.

Endeudamiento

La empresa cuenta con suficiente estructura
favorable con sus estados financieros para
solicitar endeuda- miento de terceros.

Plazos La empresa necesita de endeudamiento a corto
plazo.
La empresa necesita de endeudamiento a largo
plazo.
Gestion Rotacion de La empresa cuenta con una 6ptima rotacién de
Cartera. cartera de clientes
Plazo promedio Las politicas crediticias en plazos favorecen a la
De cobranza empresa.
Rotacién de . . . i
. . Su rotacion de inventarios es 6ptimo.
inventarios
Reposicion de La empresa cuenta con reposicion de inventarios
. . de acuerdo a su volumen de rotacion de
inventarios inventario.
Rentabilidad Neta del activo La empresa toma en cuenta los resultados de

finales de sus estados financieros.

Margen bruto

Margen neto

La empresa cuenta con politicas para optimizar
sus resultados operativos.

La empresa toma en cuenta la legislacion vigente

Rentabilidad ) ]

sobre ol para evaluar los gastos financieros antes de su
) . registro contable.

patrimonio

jGracias por su colaboracion!

Aguaytia, julio del 2021.

76




ANEXO 3

TABLA DE FIABILIDAD

Estadisticas de elemento

Media

Desy.
Desviacian

La empresa cuando
elabora sus estados
fimnancieros, plantea =l
analisis de |la liquidez
corriente

La empresa para la toma
de decisiones realiza =l
analisis de la prusbha
acida

Parala empresa =l
analisis de capital de
trabajo a sus estados
fimnancieros resulta de
vital importancia

La empresa cuenta con
flujos de caja proyectado
La empresa a falta de
liquidez se autofinancia
La empresa cuenta con
suficiente estructura
favarabile con sus
estados financieros para
solicitar endeudamiento
de terceros

La empresa necesita de
endeudamiento a corto
plazo

La empresa necaesita de
endeudamiento a largo
plazo

La empresa cuenta con
una daptima rotacidgn de
cartera de clientes

Las politicas crediticias
en plazos favarecen a la
empresa

Su rotacidn de
inventarios es dptimo
La empresa cuaenta con
reposician de inventarios
de acuerdo a su volumean
cde rotacian de inventarios
La empresa toma en
cuenta los resultados
finales de sus estados
fimancieros

La empresa cuenta con
politicas para otimizar
suUs resultados
operativos

La empresa toma en
cuenta la legislacidn
vigente para evaluar los
gastos financieros antes
de su registro contakle

4,25

2,78

4. 53

3,66
416

3,69

3,44

3,47

1.016

G549

713

1.153
1.081

821

TE2

544

G114

16

672

a16

259

1.294

1,270

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

77



ANEXO 4
VALIDEZ DE LOS INSTRUMENTOS

Resumen de procesamiento de casos

N %
Casos Valido 25 100,00
Excluido? 0 ,00
Total 25 100,00

a. La eliminacion por lista se basa en todas las variables del
procedimiento.

Estadisticas de fiabilidad
Alfa de Cronbach basada
en elementos
Alfa de Cronbach estandarizados N de elementos

,820 , 758 15
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Matriz de correlaciones entre elementos

ANEXO 5
MATRIZ DE COVARIANZA

La empresa

Parala La empresa toma en
La empresa empresa el cuenta con cuenta la
cuando analisis de suficients La empresa legislacion
elabora sus La empresa capital de estructura cuenta con La empresa vigents para
estados paralatoma trabajo a sus favorable con La empresa reposicidn de tomaen Laempresa evaluar los
financieros, de estados sus estados La empresa Laempresa cuenta con Las politicas inventarios de cuenta los cuenta con gastos
plantea el decisiones financieros La empresa Laempresa a financieros necesita de necesita de una aptima crediticias en acuerdo a su resultados politicas para financieros
analisis de la realiza el resulta de cuenta con falta de para solicitar endeudamien endeudamien rotacion de plazos Su rotacién volumen de finales de otimizar sus antes de su
liguidez analisis de la vital flujos de caja liguidez se endeudamien to a corto to a largo cartera de favorecen ala de inventarios rotacion de sus estados resultados registro
corrients prueba acida importancia proyectado autofinancia to de terceros plazo plazo clientes empresa es dptimo inventarios financieros operativos contable
La empresa cuando 1,000 -012 387 379 345 019 -,333 - 468 - 052 288 756 139 277 012 031
elabora sus estados
financieros, plantea el
andlisis de la liquidez
carriente
La empresa parala toma -012 1,000 049 -272 - 267 JA68 -,032 A38 -218 -, 269 036 - 160 o1g -,338 -,259
de decisiones realiza el
andlisis de la prusba
acida
Parala empresa el 387 049 1,000 306 - 069 -,202 029 -,257 366 EE] 568 049 -,010 089 143
anélisis de capital de
trabajo a sus estados
financieros resulta de
vital importancia
La empresa cuenta con 379 -272 306 1,000 329 326 -312 -540 557 227 687 703 230 558 532
fluios de caja proyectado
La empresa a falta de 345 267 -069 329 1,000 202 -218 026 -125 159 244 293 76 -,097 -102
liquidez se autofinancia
La empresa cuenta con 018 6B -,202 326 ,202 1,000 - 155 =191 -,059 021 A7S S15 452 315 ,300
suficiente estructura
favorable con sus
estadas financieros para
solicitar endeudamiento
de terceros
La empresa necesita de -,333 -032 029 -312 - 215 -155 1,000 591 -13g 118 -126 -.508 187 L0B5 050
endeudamiento a carto
plazo
La empresa necesita de - 468 REE] - 257 -,540 026 - 191 591 1,000 -204 166 -372 - 656 473 -,489 -564
endeudamiento a largo
plazo
La empresa cuenta con -,0582 -218 366 &57 -125 -,059 -139 -,294 1,000 352 315 424 -018 BT 461
una dptima rotacian de
cartera de clientes
Las politicas crediticias 288 - 269 Jogg 227 159 021 118 AB6 352 1,000 470 -,008 072 274 193
en plazos favarecen a la
empresa
Su rotacién de 756 036 568 687 244 75 - 126 -,372 315 470 1,000 314 224 334 321
inventarios es dptimo
La empresa cuenta con REL] - 160 049 703 293 515 -,508 -,656 424 -,0og 314 1,000 492 626 638
reposicién de inventarios
de acuerdo a suvolumen
de rotacién de inventarios
La empresatama en 277 Jo1g -010 230 ATE 452 -197 -473 - 015 o072 224 492 1,000 591 827
cuenta los resultados
finales de sus estados
financieros
La empresa cuenta con 012 -338 Jo8g 558 -0a7 315 085 489 ABT 274 334 626 591 1,000 ,a71
politicas para otimizar
sus resultados
operativos
La empresatoma en 031 -259 143 532 -102 ,300 050 - 564 461 183 321 638 627 871 1,000

cuenta la legislacién
vigente para evaluar los
gastos financieros antes
de su registro contable
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Matriz de covarianzas entre elementos

La empresa
Parala La empresa tama en
La empresa empresa el cuenta con cuentala
cuando analisis de suficiente La empresa legislacidn
elabora sus La empresa capital de estructura cuenta con La empresa vigente para
estados para latoma trabajo a sus favorable con La empresa reposicion de toma en La empresa evaluar los
financieros, de estados sus estados La empresa La empresa cuenta con Las politicas inventarios de cuenta los cuenta con gastos
plantea el decisiones financieros La empresa Laempresaa financieros necesita de necesita de una aptima crediticias en acuerdo a su resultados politicas para financieros
analisis de la realiza el resulta de cuenta con falta de para solicitar endeudamien  endeudamien rotacion de plazos Su rotacian volumen de finales de otimizar sus antes de su
liguidez analisis de la vital flujos de caja liguidez se endeudamien to acoro to alargo cartera de favorecen ala de inventarios rotacidn de sus estados resultados registro
corriente prueha acida importancia proyectado autofinancia to de terceros plazo plazo cligntes empresa es dptimo inventarios financieros operativos contable
La empresa cuando 1,032 -,008 ,282 444 378 016 -,258 -,306 -,048 210 516 128 242 016 040
elabora sus estados
financieros, plantza &l
analisis de |a liquidez
corriente
La empresa para latoma -,008 434 023 -,207 BT LT 018 058 LT 27 016 - 097 010 - 288 -217
de decisiones realiza el
analisis de a prugha
acida
Parala empresa el 282 023 515 253 -,053 =119 016 -119 240 050 274 032 -,006 0e3 130
analisis de capital de
trabajo a sus estados
financieros resulta de
vital importancia
La empresa cuenta con 444 -207 ,253 1,330 A10 308 -274 -401 587 188 532 742 228 833 778
flujos de caja proyectado
La empresa a falta de 379 =191 -,053 410 1,168 178 =177 018 -123 123 77 2490 163 -135 -140
liguidez se autofinancia
La empresa cuenta con 018 091 -119 308 179 A73 -.087 LT 044 012 097 387 a8 335 313
suficiente estructura
favorable con sus
estados financieros para
solicitar endeudamiento
de terceros
La empresa necesita de -,258 -016 016 -274 =177 -,0a97 581 290 -,087 065 -, 065 -355 -129 065 048
endeudamiento a corto
plazo
La empresa necesita de -,306 058 =118 - 401 018 =101 ,290 A5 =173 077 =161 - 387 -,262 -407 -, 462
endeudamiento a largo
plazo
La empresa cuenta con -048 LT 240 587 -123 -044 -.087 173 835 230 1094 355 012 552 534
una dptima rotacidn de
cartera de clientes
Las politicas crediticias 210 =127 050 188 123 012 065 077 230 512 226 -, 065 044 254 A7
en plazos favorecen ala
empresa
Su rotacidn de &8 016 274 532 77 a7 - 068 - A61 194 226 452 194 129 260 274
inventarios es dptimo
La empresa cuenta con 129 -,097 032 742 290 387 -3585 -,387 355 -,065 194 838 387 742 742
reposicién de inventarios
de acuerdo a su volumen
de rotacion de inventarios
La empresa toma en 242 010 -, 006 228 163 EIE] -128 - 262 012 044 128 387 738 657 683
cuenta los resultados
finales de sus estados
financieros
La empresa cuenta con 016 -,288 083 833 -135 335 065 -,407 552 254 290 742 B57 1,673 1,585
politicas para otimizar
sus resultados
operativos
La empresatoma en 040 =217 130 779 - 140 313 048 - 462 534 75 274 742 683 1,585 1,612

cuenta la legislacién
vigente para evaluarlos
gastos financieros antes
de su reqistro contable
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ANEXO 6
BASE DE DATOS

4 Data Dunga Yessi.sav [ConjuntoDatos1] - IBM SPSS Statistics Editor de datos

Ventana

Ayuda

Utili

Graficos

Transformar Analizar

Datos

Ver

Editar

Archivo

L
9
&
i
B
S
E
ﬁ
K

|s

| 1 : Estados_finacieros

Ea ™ WM Nt W0 W0 T 0 < NN N ww N W N
=l
[}
g
g8
S WMN T W Wn Dt MM [} -oN N wWw N e N
[}
mm
&
=8
3
.mm < LRI RE T RECRR-RET R R il Al R wownos w0
F
S o
0o
&
om ™ Wttt w00 Wt L << o < oW o Wt
L E
6w
ggéd
e
Jo |w Wit W W w W Wt 0 w ot o IR SRR
0
mws
L
0 Wit s WwWw w0 @Mt m <+ W s o L]
o
mw
-
o
n_m ™ WmmWw W wmm . ™ waNmm mw M. |
0
G 8
8%
RDC
1} < I L R R R R R ] <+ <+ o o IR AR
oo
@z
3
.ﬁ < wmm®mmmm®m .M, 0 m Mmoo om wmmmm
o
mZ
.mta ™ We WM w0 mTm ™ LIEIE AR W oMt 0 ot
| o
FN- -]
MMW
WWwWw N W N DN T m ™ W www W W 0w W
m b
foe
§Ed
E£go
LiE
- ™ WMm W W Mmoo T Mt - womm e Wwwn Mo m
I3}
o'm
3
w
h_ w Wt WwWww W W W < IR AR wown T Nt
b
ma
2w O T MMt Nm Nt MM ™ N mm oM NN Mo m
'8
s
R
.t_m ] N T T W W T O W T M ™ [CRE RN 3 (SRR R T R
0
38
28
wE
- gfyozeereagINR I8 Q& NER SRR

32

81



